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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark ésszetétele: 100% MSCI Poland IM Loc Net

ISIN kod: HU0000710850

Indulés: 2011.11.18

Devizanem: PLN

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 90407 833 PLN

Intézményi sorozat nett6 eszkbzértéke: 55 936 233 PLN
Egyjegyre jutd nettd eszkozérték: 1,265857 PLN

BEFEKTETES] POLITIKA:
Az Alap célia, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi ndvekedésbdl
a részvényarfolyanokon és az osztalékjovedelnmeken keresztill profitalion. A részvénybefektetések
kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap megas kockazatl befektetésnek mindsil. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfolijat devizakiifoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran
kibocsétott részvényei alkotjak tllnyomdrészt. Az elsddleges befektetési célpontok azon vallalatok
t6zsdén forgalmezott értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befekiethet més kozép-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Alapkezeld ide sorolja az aldbbi
orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Roménia, és Torokorszag, am a
portféli6 dontd részét mindig a Varsoéi Tézsdére bevezetett véllalatok részvényei fogjék alkotni. Az
Alapkezeld az Alap portfélidjanak kialakitasakor a tdrvényi eldirdsokon tdl, a biztonsagot és a maximalis
diverzifikacio (kockazatmegosztas) elveit tartia szemelétt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kdzott
csakis a nyilvanosan forgalonba hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt allé papirokat vasarolia.
Az Alapkezel6 a t6le elvarhatd meximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valanint a befektetési
piacok mekrogazdasagi kornyezetének figyelenbevételével, elsésorban fundamentdlis elenzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat. A portfdlié kialakitasakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a
mindenkori tdrvényes meximunot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezeld ugy
hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és
hozarmok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark
hozarmél megasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai
devizéban (HUF) tartia. A jelenlegi torvényi szabdlyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfélidban a részvények aranya.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL H_ERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 2,98 % 1,43 %
2018 -10,44 % -11,48 %
2017 21,83 % 21,15 %
2016 11,88 % 9,38 %
2015 -10,34 % -11,98 %
2014 -0,78 % -2,02 %
2013 0,69 % -1,47 %
2012 24,40 % 16,71 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.12.01 - 2019.11.30

A kinai-arerikai kereskedelni haboru befolyasa kezd egyre kisebb hatassal lenni a t6zsdékre, és ez
meglatszik a Trunp tweetek utani piaci mozgasokon is. Az elmilt hénapban tobbszor is konmrunikaltak
nindkét irdnyban az els6 fazis megegyezés/meg nem egyezés folyamatokrdl, de a tézsdék nost mér
konkrétunokat szeretnének hallani, minden més "zajra" immunisak lettek. Ez j6 hir a hosszu tava
befektetdknek, a politikai bizonytalansagot ki lehet zarni a déntési mechanizmusbél. Mchael Bloonberg
volt New York-i polgarmester bejelentette, hogy indul a j6v6 évi elndkvalasztason. Bloomberg elindulasa
fenekesttl fordithatja fel az esélyeket, hiszen Trunppal ellentétben & valdban egy vilaghir(i cég alapitd-
tulajdonosa, és a politikdban is otthonosan nozog. Jay Powell FED elndk kongresszusi meghallgatasan
kijelentette, az Uj normélis gazdasagi kdrnyezetet az alacsony névekedés, az alacsony inflacio és igy az
alacsony kamatok jellenzik, mikdzben a negativ kametok lehetéségét tovabbra is kizarta. A nonetaris
politika nost jol poziciondlt a ndvekedés fenntartasahoz és a FED elkdtelezett a 2 szazalékos inflacios
cél mellett. Az eurdpai gazdasag valtozatlanul szenved, de mér lehet latni a fényt az alagdt végén. Az
eurozona és Eurdpa legnagyobb gazdasaganak feldolgozdipari PVl adatsora emelkedett, de még mindig
a kritikus 50-es érték alatt van. Ha figyelenbe vesszik a milt havi eurdpai mekrogazdasagi adatokat,
akkor azt lathatjuk, hogy az eurdpai gazdasag elérte a mélypontjat. lthon az MNB nem valtoztatta az
irdnyado kamatokat, s6t, a kiadott konmunikécidjuk szerint tovabb lazitott bizonyos pénziigyi kondiciokat.
Ennek hatasara az BURHUF arfolyama torténelmi mélypontra stllyedt az euréval szenben, és elérte a
337-es szintet. Briitésre mélté még, hogy a BUX (j térténelm csticson zart, és egyre tobb kiilfoldi
befektetési haz ad ki pozitiv elenmzéseket a megyar tézsdérdl. Az alap negativan zarta a hénapot a
lengyel piac relativ gyengébb teljesitése végett, ami a devizahiteles birdsagi dontésre vezethetd vissza,
azonban az alap felliteljesitette a referencia indexét annak kdszoénhetden, hogy a hénap folyamén
bankszektor alulsulyt tartottunk, amit a hénap végén valanelyest csokkentettiink, enellett az alap
jelenleg fellilstlyon tartja a részvényeket. Az alap tovabbra is a midcap részvényeket favorizélia a
largecap részvényekkel szenmben.

AZ ALAP ESZKOZ(SSZETETELE 2019.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 96,80 %
Magyar részvények 0,32 %|
Szamlapénz 3,33 %
Kotelezettség -1,27 %
Kovetelés 0,83 %)|
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott lgyletek 12,15 %
Nett6 korrekcios t6keattétel 112,17 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

PKOBank

POWSZECHNY ZAKE AD UBEZPIECZEN

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:

Informatika 10%
egyéb 16%

Tartds fogyasztasi cikk 9%

Alapanyag 7%
Energia 17%

Pénziigy 42%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 14,50 %

e Abenchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa: 14,42 %
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----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  ----- Benchmark nagyon dacsory  mésékelt  Kdzepes jelerts meges nagyon
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil da(mny magas
ajniattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részlstes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

A(z) 5 legnagyobb pozicié:
Eszkoz tipus Partner / kibocsétd
PKO Bank részvény PKO Bark (PL)
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN (PL)
Polski Koncem Naftowy részvény PL Koncem Naftowy (PL)
CDPROJECT RED részvény CDPRQUECT RED (PL)
WIG20 INDEX FUT Dec19 Vétel derivativ Erste Bef. Hun (HU) 2019.12.20

‘EGON Befektetési Alapkezel§



