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Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Megyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% WIBID 1M Index

ISINkéd: HJ0000711619

Indulas: 2012.10.26

Devizanem PN

A telies alap nettd eszkozértéke: 114 809 583 ALN

Intézményi sorozat nett6 eszkézértéke: 315419 ALN

Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték: 1,114835 ALN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy stabil, alacsony kockdzatu befektetés formaként funkcionaljon, és a mindenkori
referenciaindex teljesitményét meghaladé hozamot nyujtson a befeketSknek Az Alap valtoz6 nettd
eszkozéntékl, sztenderd pénzpiaci alap. Az Alapkezelé a fenti elveknek illetve a PPA-endeletnek
megfeleléen valasztjia ki a portfolidelemelet. A likviditas biztositasinak érdekében az Alap elssorban a
Lengyel Allam altal kbocsatott allamkstvényeket és kincstarjegyeket, valamint a bankiézi piacon elérheté
rovid lejaratd insrumentumokat (betét, repd) kivanja portfélidjaban tartani. Az Alap befektethet az EU
bamely tagallama altal kibocsatott vagy garantalt értékpapirba, valamint a PPArendeletnek megfeleld, az
EUban székeldé szupranaciondlis intézmény altal kibocsatott vagy garantdlt pénzpiaci eszkdzbe. Az Alap
kizardlag olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapiba fektethet, melynek hitelminéségét a kilsd
hitelmingsité intézetek atlagosan legalabb befektetésre ajanlott kategoériaba soroljak A PPA-rendeletben
kjeldlt eszkdzok vonatkozasaban tovabba az Alapkezeld kedvezd hitelmindség értékelése is kbvetelmény.
Az Alap a PPA-rendeletnek megfelel6 keretek kozott befektetés jegyeket istarthat portfolijaban. Az Alap a
mindenkori téke legaldbb 50%-at a lengyel allam altal kibocsatott vagy garantalt, lengyel zlotyban
denominalt pénzpiaci eszkdzben, valamint betétben és szamlapénzben helyezi el a PPA-endelet
diverzifikacios el 6irasainak is megfelelve. A portfolidban 1évé eszkozok atlagos hatralévd futamideje (WAM)
a 6 hoénapot, az eszkdzok atlagos hatralévd élettartama (WAL) a 12 hénapot nem haladhatia meg.
Emellett az egyes értékpapirok hatralév futamideje legfeljebb 2 év, a legkdzelebbi kamat-meghatarozas
idépontig legfeljebb 397 nap lehet. Az Alap devizaeszkbzoket is tarthat a portfélidjaban, de csak a
devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett (a szdmaztatott Ugylet és a fedezni kivant értékpapir
devizakitettstge kozott 5%-nal nagyobb eltérés nem adddhat). A pénzpiaci alap nem garantalt befektetés.
Az Alap befeltetdje viseli a téke elvesztésének a kockazatat. A Lengyel Pénzpiaci Alapba térténd befektetés
eltér a betétben 1évd befektetéstdl, kilondsen azon kockazat tekintetében, hogy a Lengyel Pénzpiaci
Alapba befeltetett téke ingadozhat. A Lengyel Pénzpiaci Alap nem tdmaszkodik kilsd tamogatasra a
Lengyel Pénzpiaci Alapba likviditdsdnak garantalésa vagy az egy befektetés jegyre vagy részvényre jutd
nettd eszkozérték stabilizalasa céljabol.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmerk
induléstol 1,54 % 1,79 %)
2018 0,98 % 1,45 %)
2017 1,12 % 1,47 %)
2016 0,99 % 1,44 %)
2015 1,12 % 1,53 %
2014 2,25% 2,23 %)
2013 3,10 % 2,71 %)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozanokbdl szanolt évesttett szorasa: 0,12%
A benchmerk heti hozanokbdl szanolt évesttett szérasa: 0,07 %
WAM (atlagos lejarat): 0,21év
WAL (atlagos élettartam): 0,21 év
BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimdlis befektetés id6:
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3ho 6ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmuilt idészaki szoérésa alapjan:
fagsyg:y dacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

Kibocsato Minésités* Orszag Sly|
Allarmadéssag Kezeld Kozpont Zrt. BBB HJY 32,80 %
Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelm Bank Nyrt. BBB HU 11,33 %)
INGBank N V. (Anszterdam) A NL 13,09 %
Lengyel Allam A =R 33,36 %|
* Aleg 0

b hitelminGsitd intézetek (S&P, M«

& > Moody's, Fitch) hitelmindsitéseinek alaga
A(z) 10 legnagyobb pozicio:

PIACI 0SSZEFOGLALO:

A novemberi hénap soran, a lengyel kbtvénypiacon némi hozamemelkedésnek Iehettiink szemtanti. Habar
a hozamgdrbe révid vége a ho elején Gsszeomlott, hd végére mégis a hozamgérbe minimalis feljebb
tolodasat tapasztaltuk A 3 éves lejaraton a hozamok 2 bazisponttal, az 5 éves lejaraton 1 bazisponttal, a
10 éves lejaraton pedig 4 bazisponttal zartak feljebb a hénapot. A gazdasdgi adatokra tovabb lépve, a
lengyel gazdasag a hamadik negyedévben a varakozasokat némileg alul malva 3,9%al bévilt. Mind a
haztartasok fogyasztasa, mind pedig a beruhazasok iteme is elkezdett lassulni, mig az export- és az import
novekedése az el6z6 negyedévhez képest gyorsult. Az eldrejelzések szerint a GDP igy 2019-ben 4,3%al,
2020-ban 3,4%-al és2021-ben 2,9%-al fog néni. Az idei évre a negyedik negyedéves elérejelzést 4,3%0l
4%-ra modositottak, 2020 elsd negyedévére pedig 3,8%-0s gazdasagi névekedést vamak Az inflacio éviév
alapu értéke dszhangban a varakozasokkal az oktdberi 2,5%16l novemberben 2,6%ra emelkedett. Az
aremelkedés féként az élelmiszerarak névekedésének volt kbszénhetd, az lizemanyagarak novemberben
cstkkend tendenciat mutattak A beszerzés menedzserindex novemberi értéke 46,7-re nétt az okidberi 45,6-
os értékdl, és ezzel némileg a piaci varakozasok felett végzett. Mar 13. honapja van az 50 pontos hatar
alatt a mutato, és habar ez mar javulasnak mondhat6 az el6zé honaphoz képest, még igy is a masodik
legalacsonyabb érték ez 2009 juliusa 6ta. Az Uj megrendelések és az export is csdkend tendenciat mutat,
bar mar lassul6 Utemben. Az ipari termelés is lassul, év/év alapl értéke oktdberben 3,5%kal nétt az eléz6
havi 5,6%0s novekedéshez képest. Ami pedig az allamhaztartast illeti, az elsd tiz havi kumulalt deficit
3192,1 millié6 PLN lett, ami azt jelenti, hogy az allam az okidberi hénapban 1405,8 milli6 PLN hianyt
generalt. Novemberben a lengyel Legfelstbb Birosdg meghozta a dontését a devizahitelek kapcsan: nem
foglaltak egyértelm(i allaspontot, ugyanakkor ez alapjan a legrosszabb forgatokdnyvet vélhetéen elkeriilték
a bankok bar az egyedi esetekben napvilagot latott dontések azdta Gjabb hullamot kavartak A Lengyel
Bankszévetstg becdése szerint az atvaltas kltseg akar a GDP 2,7%4t is kiteheti, azonban a gazdasagra
gyakorolt hatéas korlatozott lesz.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 37,48 %
Allamkétvények 28,55 %
Betét 24,37 %)
Szamapénz 9,64 %
Kotelezettség -0,03 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,02 %
CGsszesen 100,00 %|
Szérmeztatott tigyletek 32,80 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,01 %
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok

POLGB 2020/04/25 1,5% (Lengyel Allam)

D191223 (Allamedéssag Kezeld Kozpont Zrt.)

Lejarat szerinti megoszlas:
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A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.12.01 - 2019.11.30
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- Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap intézményi sorozat  -— Benchmark
A mitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovdbeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem minGstil ajanlattételnek vagy befektetési
tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap Tgjékoztatdja tartalmezza, mely a mindenkor énvényes kondicics listakkal egylitt megtaldlhatod a
forgalmezasi helyeken. A befeltetési alap forgalmezasaval (\étel, tartds, eladas) kepcsolatos Kiltségek az aap kezelési szabdyzatdben és a
forgalmezasi helyelen megismerhetk

Eszkoz tipus Partner / kibocséto Lejarat
POLGB2020/04/25 1,5% karratozd Lengyel Alam(PL) 2020.04.25
D191223 2ér6 kuponos Alamedossag Kezel Kozpont Zit.(HU) 2019.1223
PLN Betét Betét INGBank Hun (HU) 2019.12.11
PLNBetét Betét OTPBank (HU) 2019.12.04
0200226 2ér6 kuponos Alamedossag Kezel Kozpont Zit.(HU) 2020.02.26
D200429 2ér6 kuponos Alanmedossag Kezeld Kozpont Zit. (HU) 2020.04.29
POLGB2020/07/25 0% 2ér6 kuponos Lengyel Alam(FL) 2020.07.25
D191231 2ér6 kuponos Alamedossag Kezel6 Kozpont Zit.(HU) 2019.12.31

‘EGON Befektetési Alapkezeld



