HAVI HIRLEVEL - 2019. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2019.11.30)

Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kéd: HUO000705256

Indulas: 2007.05.11

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 12 674 234 648 HUF
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 677 032 295 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,757358 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

A befektetési alap célja, hogy elérhetéve tegyllk a befekteték szamara a lengyel
kotvenypiacot, és viszonylag stabil, kézepes kockazatt befektetési formaként funkcionaljon,
mar kdzéptavon stabil redlhozamot nyjtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére lekotnék
a pénziket. Az Alap els6sorban Zotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a
portfoliokezelének van némi tere mas kotvény tipust befektetésekkel kiegészteni a
portféliot. Alegnagyobb hozam elérésére toreksziink a legkisebb kockazat vallalasa mellett.
A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasmaljuk a fundamentalis elemzs, a
technikai elemzés eszkdztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodé
befektetéi hangulatot. A portfoliokezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhatod
hozamgérbe, a gorbén varhaté megtériilés, a piaci wolatilitds alapjan alakitja ki a potencialis
befektetési lehetdségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek bizionsagosnak
mondhatbak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockézatért cserébe. Az Alap a
devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére térekszk.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé zrt, CIB Bank Zrt, Commerzbank Zrt,
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank
Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,59 % 7,28 %|
2018 4,20 % 5,33 %
2017 9,53 % 10,82 %
2016 -4,68 % -4,08 %
2015 -0,35 % 1,10 %
2014 11,85 % 12,94 %
2013 -0,50 % 2,13 %
2012 12,10 % 15,01 %
2011 8,99 % 9,57 %|
2010 11,80 % 14,15 %
2009 16,47 % 28,27 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.12.01 - 2019.11.30
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----- Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap HUF sorozat ~ ----- Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 3,69 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

A novemberi honap soran, a lengyel kétvénypiacon némi hozamemelkedésnek lehettiink
szemtanui. Habar a hozamgdrbe révid vége a hoé elején dsszeomlott, hd vegére mégis a
hozamgérbe minimalis feljebb tolédasat tapaszaltuk. A 3 éves lejaraton a hozamok 2
bazisponttal, az 5 éves lejaraton 1 bazsponttal, a 10 éves lejaraton pedig 4 bazsponttal
zartak feljebb a hénapot. Agazdasagi adatokra tovabb |épve, a lengyel gazdasag a harmadik
negyedéwen a varakozasokat némileg alul mualva 3,9%-kal boéwilt. Mnd a hazartasok
fogyasztasa, mind pedig a beruhazasok tteme is elkezdett lassulni, mig az export- és az
import ndvekedése az el6z5 negyedévhez képest gyorsult. Az elérejelzések szerint a GDP igy
2019-ben 4,3%-al, 2020-ban 3,4%-al és 2021-ben 2,9%-al fog néni. Azidei éwre a negyedik
negyedéves elbrejelzést 4,3%-rdl 4%-ra modositottak, 2020 elsé negyedévére pedig 3,8%-
os gazdasagi nowvekedést vamak. Az inflacid éviév alapl értéke Osszhangban a
varakozasokkal az oktoberi 2,5%-r6l novemberben 2,6%-ra emelkedett. Az aremelkedés
féként az élelmiszerarak névekedésének volt kdszbnhetd, az izemanyagarak novemberben
csOkkend tendenciat mutattak. A beszerzési menedzserindex novemberi értéke 46,7-re nétt
az oktoberi 45,6-0s értékrél, és ezzel némileg a piaci varakozasok felett vegzett. Mar 13.
hénapja van az 50 pontos hatar alatt a mutato, és habar ez mar jawlasnak mondhaté az
el6z6 hénaphoz képest, még igy is a masodik legalacsonyabb érték ez 2009 juliusa 6ta. Az
Uj megrendelések és az export is cstkkend tendenciat mutat, bar mar lassulé Gtemben. Az
ipari termelés is lassul, éviév alapu értéke oktdberben 3,5%-kal nétt az eléz6 havi 5,6%-0s
ndvekedéshez képest. Ami pedig az allamhazartast illeti, az els6 tiz havi kumulalt deficit
3192,1 millié PLN lett, ami azt jelenti, hogy az allam az oktdberi hénapban 1405,8 millié PLN
hianyt generalt. Novemberben a lengyel Legfelsébb Birosdag meghoza a dontését a
devizahitelek kapcsan: nem foglaltak egyértelml allaspontot, ugyanakkor ez alapjan a
legrosszabb forgatokénywet vélhetéen elkertlték a bankok, bar az egyedi esetekben
napvilagot latott dontések azdta Gjabb hullamot kavartak. ALengyel Bankszbvetség becslése
szerint az atvaltasi koltség akar a GDP 2,7%-at is kiteheti, azonban a gazdasagra gyakorolt
hatés korlatozott lesz.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETH E2019.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkoétvények 84,32 %
Kincstarjegyek 3,10 %
Betét 8,04 %
Szamlapénz 5,95 %
Kételezettség -1,58 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,16 %
Kovetelés 0,03 %
Osszesen 100,00 %)|
Szarmazatott Ugyletek 13,60 %
Nettd korrekcios tokeattétel 103,40 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

POLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)

POLGB 2028/04/25 2,75% (Lengyel Allam)

POLGB 2024/04/25 2,5% (Lengyel Allam)

POLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

Lejarat szerinti megoszlas:
5+ év 39%
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BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimélis befektetési id6:

3hoé 6ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

1

nagyon

Cvmc’hmark he.ti’ hO?mokbéI szamolt évesitett szorasa: 3,67 °’/o dacsary dacsoy  mérséket  kdzepes jelents Megas  Nagyon megas

(atlagos lejarat): 3,99 év

WAL (atlagos élettartam): 4,29 év

A(2) 5 legnagyobb pozicio:

Eszkoz tipus Partner / kibocsatd Lejérat
POLGB 2022/04/25 2.25% kamatozd Lengyel Allam (PL) 020425
POLGB 2028/04/25 2 75% kamatozd Lengyel Allam (PL) 0280425
POLGB 2024/04/25 2,5% kamatozd Lengyel Allam (PL) 0240425
POLGB 2027/07/25 2.5% kametozd Lengyel Allam (PL) 2027.07.25
POLGB 2021/04/25 2% karmetzo Lengyel Allam (PL) 2001.04.25

‘EGON Befektetési Alapkezeld



