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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark sszetétele: 100% RVAX Index

ISINkod: HU0000703970

Indulés: 2006.02.10

Devizanem HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 55 195 246 060 HUF
HUF sorozat nettd eszkdzértéke: 34 787 149 207 HUF
Egy jegyre jutd nett6d eszkézérték: 2,768013 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célia, hogy kormoly kockézatvallalds és derivativ poziciok akiiv haszndlata mellett jelentds
hozamhoz juttassa a befektet6ket. Az Alap kifejezetten kockazatos, killénésen a szarmaztatott poziciok
véllaldsa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi kdtvényt,
részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandd megvasarolni, vagy eladni,
amennyiben koroly nyereséglehet6séget lat. BEbbdl a szenpontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kovetd alapok kdzé soroland6. A multistratégia keretén belil az
alapban féleg "Global macro”, "Long-short equity"”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures”
tipusti Ugyletek dominalnak. Az Alap befekietései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra
oszlanak: a kétvény, deviza és a részvénypiacokon vallal tdbbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind
vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallalni, akar a tdrvényileg engedett meximélis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tokedttételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechaniznusaban a fundamentdlis, technikai, és behavioralis-pszichologiai tényezéket mérlegeli. Az
Alapkezeld a tdle elvarhatd maximélis gondossaggal, sajét beldtasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabdlyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitia ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozanok fliggvényében - hosszabb
tavon megvalositsa céliat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK &ltal a Magyar Allam
nevében kibocsatott allanpapirokat kivanja portfolicjaban tartani.

FORGALMAZOK
Aegon Megyarorszag Befektetési Alapkezel® Zrt., Budapest Htel-és Fejlesztési Bank Zrt., CB Bank Zrt.,
Commrerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC
Securities Magyarorszagi Fidktelepe, MKB Bank Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SFB
Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

Idétav Befektetési jegy Benchrrerk
indulastol 7,66 % 461%
2018 -358% 031%
2017 3,08% 0,20 %
2016 4,08 % 1,22 %
2015 427 % 1,50 %
2014 6,81% 331%
2013 957 % 571%
2012 15,05 % 8,52 %
2011 273% 517 %
2010 587 % 553 %
2009 16,55 % 10,79 %

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.12.01 - 2019.11.30
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----- Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap HUF sorozat
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap

A kinai-amerikai kereskedelni habort befolyasa kezd egyre kisebb hatassal lenni a tézsdékre, és ez
meglatszik a Trunp tweetek utani piaci mozgasokon is. Az elmilt hénapban tobbszor is konmunikaltak
mindkét irdanyban az els6 fazis megegyezés/meg nem egyezés folyamatokrdl, de a t6zsdék nost mér
konkrétunokat szeretnének hallani, minden més "zajra" inmunisak lettek. Ez j6 hir a hosszu tava
befektetdknek, a politikai bizonytalansagot ki lehet zarni a dontési mechanizmusbdl. Mchael Bloormberg
volt New York-i polgarmester bejelentette, hogy indul a jév6 évi elndkvalasztason. Bloomberg elindulasa
fenekesttl fordithatja fel az esélyeket, hiszen Trunppal ellentétben & valdban egy vilaghir(i cég alapitd-
tulajdonosa, és a politikaban is ofthonosan nozog. Jay Powell FED elndk kongresszusi meghallgatasan
kijelentette, az Uj normélis gazdasagi kdrnyezetet az alacsony névekedés, az alacsony inflacio és igy az
alacsony kamatok jellenzik, mikdzben a negativ kamatok lehetéségét tovabbra is kizarta. A nonetaris
politika most jol poziciondlt a ndvekedés fenntartasahoz és a FED elkdtelezett a 2 szazalékos inflacios
cél mellett. Az eurdpai gazdasag valtozatlanul szenved, de mér lehet latni a fényt az alagdt végén. Az
eurozona és Burdpa legnagyobb gazdasaganak feldolgozdipari PVl adatsora emelkedett, de még nindig
a kritikus 50-es érték alatt van. Ha figyelenbe vesszik a milt havi eurdpai makrogazdasagi adatokat,
akkor azt lathatjuk, hogy az eurdpai gazdasag elérte a mélypontjat. lthon az MNB nem valtoztatta az
iranyado kamatokat, sét, a kiadott konmrunikacidjuk szerint tovabb lazitott bizonyos pénziigyi kondiciokat.
Ennek hatasara az BURHUF arfolyama torténelmi mélypontra stllyedt az euréval szemben, és elérte a
337-es szintet. Emiitésre meltd még, hogy a BUX Uj térténelmi cslcson zart, és egyre tobb kulfoldi
befektetési hdz ad ki pozitv elemzéseket a megyar t6zsdérdl. Az alap pozitv hozanot ért el
noverrberben. Az alap megasabb kockazati kitettséggel, az atlagosndl megasabb részvénysuillyal
kezdte a honapot, de a honap folyamén csdkkentettilk a piaci kockazatot. A gorog piaci kitettséget O-ra
redukdltuk és csokkentettik a gorég banki poziciot. A bar a régios kitettséget noveltik bizonyos
részvényekben, profitot realizaltunk. A kordbban felvett arany poziciét eladta az alap. A gorég
kétvényeken profitot realizalt az alap, és kis mértékben ukran és kazah kétvényeket vasaroltunk. A it
honapban felvett BURHUF pozicidkat 334-es szinten lezarta az alap. A deviza kitettség a rubel
kivételével le lett fedezve.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Vallalati és hitelintézeti ktvények 26,84 %
Allarkstvények 25,69 %
Megyar részvények 19,63 %)
Nenzetkdzi részvények 10,33 %)
Kollektiv értékpapirok 6,16 %)
Kincstarjegyek 5,99 %)
Szémapénz 7,89 %]
Kotelezettség -2,24 %)
Kovetelés 0,14 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,42 %)
Osszesen 100,00 %
Széarmeztatott Ugyletek 65,09 %
Nettd korrekcios tékeattétel 102,56 %
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

POLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)

Opus Securities atvalthato kétvénye (Opusse Securities)

Devizankénti megoszlas:
USD 14%

PLMN 19%

egyéb 11%

HUF 23%

EUR 33%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szanolt évesitett szorasa: 2,08 %
A benchmark heti hozanmokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,10 %
WAM (&tlagos lejérat): 9,22 év
WAL (étlagos élettartam): 943 év
A javasolt minimélis befektetési ido:
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Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat]
POLGB 2022/04/25 2,25% kamatozd Lengyel Allam (PL) 2022.04.25
Opus Securities &valthatd kdtvénye kamatozd Opusse Securities (LU) 2099.10.31
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2020/10 6,25% USD kamatozd Magyar Fejlesztési Bank Zit. (HU) 2020.10.21

‘EGON Befektetési Alapkezeld



