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ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% Msci Russia 10-40 Net TR USD

ISIN kéd: HU0000707401

Indulas: 2008.12.04

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 8 739 004 599 HUF
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 3 503 955 044 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 3,075618 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati
tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a wolt FAK allamokban tevékenykednek,

kialakitasakor a toneényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzfikacio
(kockdzatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kornyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasnalasi modjat. A portfolio
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAapban adott pillanatban
tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori t6rnényes maxmumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat azalapkezelé azoroszpiacon kereskedett részvények kozott
ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkdzeit forintban tartja
nyilvédn, az Aapkezelbnek sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezi a térvényi
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is
lehet a portfélioban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt, CIB Bank Zrt, Commerzbank Zrt.,
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt, KBC Securities
Magyarorszagi Fioktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt, SPB Befektetési Zrt.,
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.11.01 - 2019.10.31

PIACI OSSZEFOGLALO:

Hoénapok ota elészr nem az amerikai-kinai kereskedelmi habort allt a befektetdk
érdeklédésének  kozéppontiaban. Ugy tlnik, hogy megéllapodtak egy tébblépcsés
egyezkedési eljarasban és hamarosan véglegesithetik a kereskedelmi megallapodas els6
fazisanak részeteit, hozzatéve, hogy tovabbra is folytatjak a targyalasokat. Ez a t6zsdék jo
néven \ették, a f6bb amerikai indexek Uj csucsokra tortek a bejelentést kdwvetéen. Az
amerikai sz0vetségi jegybank, a FED, 3-szor is kamatot vagott 25 bazs ponttal, igy az altaluk
becélzott kamatsav 1,50-1,75 kdzott van. Azamerikai makré adatok vegyes képet mutatnak. A
munkanélkiliségi rata 3,5%, az inflacié 1,7%, de az ISM index valtozatlanul 50 alatt van. Az
eurépai gazdasag Valtozatlanul szenved. A 2019-es GDP ndvekedés csak 0,5% lesz elére
lathatolag, és a a 2020-as GDP el6re jelzéseket is lecsokkentették 1,1%-ra. A német
feldolgozd ipar 48,7-re eseft vissza ami a leggyengébb szint 2012 6ta, a német
kilkereskedelem 1,8%-al esett és a feldolgozoi PM index is a kritikus 50-es sznt alatt van,
45,7-en. Anglidban December 12-re tizték ki a parlamenti valasztasokat, aminek eredménye
jelentés hatassal lesza Januar 31-i kilépési datumra. Itthon a forint kicsit Visszaer6s6détt az
euréval szemben és ald ment a |élektanilag fontos 330-as szint ala. Mivel a makré adatok
nem indokoltak ezt az er6stdést, és a jegybankot sem zavarta a gyenge forint, ez az
er6s6dés inkabb technikai jellegl. Az alap poztiv hozamot ért el oktdberben, amihez a j6
résany kivalasztason kivil az ers rubel is hozzjarult, de a forint erésédése és egy
rés2vény rendkivili felemelkedése miatt a referencia indexét alul teljesitette. A malthavi
korrekcié utan Uj cstcsra ment ki az orosz index. Az alap a referencia indexhez képest
magasabb részvény sulyt tartott kb. 110%-on.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.10.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 92,53 %
Kincstarjegyek 2,29 %
Szamlapénz 4,89 %
Kovetelés 0,67 %
Kételezettség -0,37 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 13,04 %
Nettd korrekcios tokeattétel 113,88 %
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéza portfolidban

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Pénzigy 11%

Mapi fogyasztasi cikk 8%
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A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil 2014 -32,35% 3122 %
gjénlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés résZetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza, |2013 -1,93 % -1,19 %)
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtalalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap Py P
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi 2012 4,76 % 7.91%]
helyeken megisﬁk- 2011 -11,05 % -12,34 %
BEFEKTETES| HORIZONT: 2010 35,75 % 35,82 %
Ajavasolt minimalis befektetési idé: 2009 78,23 % 103,33 %
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmuiltid6szaki szorasa alapjan:

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 17,96 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 18,67 %
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Eszkdz tipus Partner | kibocséto Lejérat
RDXUSD Index Dec19 Véiel derivativ Raiffeisen Hun (HU) 20191220
NOVATEK OAO GDR részvény NOVATEK (RU)
LUKOIL GDRNEW részvény LUKOIL (RU)
MOBILE TELESYSTEMS ADR REP 5 ORD részvény Mabile Tlesystems OJSC (RU)
Inter RAO UES PJSC részvény Inter RAO UES (RU)
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