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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé

Alapkezelé: Zit.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Vezets forgalmazé: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel®
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kéd: HU0000714308

Induls: 2014.11.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 4 975 569 739 HUF

Intézményi sorozat netté
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:
BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az altala felwett pozicidk segitségével, megfeleld kockazati limitek
mellett az arfolyamok \altozasabol tékendwekedésre tegyen szert. Az alap a
killbnboz6 befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy foldrajzi specifikacio nélkul valogatni. Az alap kllonbdzé eszkdzdkben levd kdzép
és hosszu taw trendek kombinacidit hasznélva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vaséarolhat, vagy koélcsénvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,

1446 538 324 HUF

0,835754 HUF

valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezelgje fundamentdlis és technikai |Eszkoéz tipusa Részarany
elemzés segitségérvel \alasztia ki a befektetési eszkozoket, és azokat Ugy |Kincstarjegyek 33,26 %,
kombindlja, hogy 'ésszer_ﬁ kog’kézatok meIIetF az alapnak _Iehet'é')sfage és mozgés_ter_s_a Kollektiv értékpapirok 15,64 %
Iegyen aj bankbeteteke't J.elerjtosen’ meghalado hc'>z.a’mokat |s.ele|tn|. Az alap.ner'n j(’?,|0| Nemzetkézi részvények 14,23 %
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése .
globélis, pozicidinak jelentés részét pedig az Amerikai Egyestit Allamok és az Magyar részvenyek 10,27%
Eurépai Uni6 tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott Allamkétvenyek 9,60 %
limitek és szorzoszamok figyelembe \ételéwvel tékeattételes, illetve nettd eladasi |Valalati és hitelintézeti kotvenyek 9,04 %
(short) poziciékat is felvehet. Szamlapenz 7,19 %
Raiffeisen Bank Zit., Unicredit Bank Hungary Zt. i?ﬁteléjt ) 8:; Z"

. : . . Otelezettség -0,39 %
Osszasen 100,00 %
ldétav Befektetési jegy Benchmark| |Szamaztatott tigyletek 83,82 %
indulastdl -3,58 % 0,74 %| |Netto korrekcios tékeattétel 148,06 %)
2813 S:g Z" 8;’; Z" 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

i =~ 7 1D191127 (Allamadossag Kezeld Kozpont Zit.)

2016 6,39 % 1,22 % — . r

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szoérasa:

7,13 %

A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szoérasa: 0,10 %

WAM (atlagos lejarat): 1,71 év

WAL (atlagos élettartam): 2,49 év
BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idé:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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PIACI BSSZEFOGLALO:

Honapok 6ta elészér nem az amerikai-kinai kereskedelmi haboru allt a befekteték
érdeklédésének kozéppontjaban. Ugy tlinik, hogy megallapodtak egy tobblépcsds
egyezkedési eljarasban és hamarosan veglegesithetik a kereskedelmi megallapodas
els6 fazisanak részleteit, hozzatéve, hogy tovabbra is folytatjak a targyalasokat. Ezt a
tézsdék jo néven wették, a fdbb amerikai indexek Uj cslcsokra tortek a bejelentést
kéwetéen. Az amerikai sz6vetségi jegybank, a FED, 3-szor is kamatot vagott 25 bazis
ponttal, igy az altaluk becélzott kamatsav 1,50-1,75 kdzétt van. Az amerikai makrd
adatok vegyes képet mutatnak. A munkanélkiliségi rata 3,5%, az inflacio 1,7%, de az
ISM index \altozatlanul 50 alatt van. Az eurdpai gazdasag valtozatlanul szenved. A
2019-es GDP ndwvekedés csak 0,5% lesz elére lathatdlag, és a a 2020-as GDP elére
jelzéseket is lecsokkentették 1,1%-ra. A német feldolgozo ipar 48,7-re esett vissza
ami a leggyengébb szint 2012 6ta, a német kilkereskedelem 1,8%-al esett és a
feldolgoz6i PMI index is a kritikus 50-es szint alatt van, 45,7-en. Anglidban December
12-re tlizték ki a parlamenti valasztasokat, aminek eredménye jelent6s hatassal lesz a
Januar 31-i kilépési datumra. Itthon a forint kicsit visszaer6s6dott az eurdval szemben
és ala ment a lélektanilag fontos 330-as szint ald. Mivel a makré adatok nem
indokolték ezt az er6stdést, és a jegybankot sem zavarta a gyenge forint, ez az
er6s0dés inkabb technikai jellegli. Az alap jol teljesitett az elmult hdnapban
kdszonhetéen az eurdpai és amerikai részveny long pozicioknak. A hénap folyaman
az alap Visszawtte az eurdpai bank poziciot, és amerikai index long kitettséget
nyitott. Az alap \altozatlanul tartja az arany poziciét hedge-ként. A hénap folyaman az
alap lezarta az USDBRL poziciét, és dollar majd eurd longot nyitott a forint ellenében.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.10.31

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.11.01 - 2019.10.31
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— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap intézményi sorozat
—- Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeletés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyltt megtaldlhatd a

nagyon alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas nagyon forgalmazas helyeken. A befekietés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alacsony magas alap kezelés szabalyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerhetdk
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
D191127 Zér6 kuponos Alamadossag Kezeld Kzpont Zrt. (HU) 2019.11.27
US ULTRABOND CBT Dec19 Vétel derivatv Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.19
USD/BRL 19.11.04 Forward Eladas derivatv ING Amsterdam (NL) 2019.11.04
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