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Aegon Nemzetk6zi Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI World Net Total Return USD Index
ISIN kéd: HU0000712393

Indulas: 2013.08.15

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkoézértéke: 18 916 545 164 HUF

Intézményi sorozat nettd eszkozérteke: 15 660 159 792 HUF
Egyjegyre jut6 netto eszkdzérték: 1,799660 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az ANap célia, hogy a globdlis részvnypiaci befektetések hozamabol a
résanyarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszll profitaljon. Az Alapkezel®

diverzfikacié (kockazatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok kdzott a nyilvinosan forgalomba hozott és kulféldi t6zsdén jegyzett papirokat
vasarolja, masodsorban azAap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részavényekbe
is. Az Napkezel6 a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a wnatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartdsa mellett alakitja ki azAap forrasainak felhasmalasi modjat, a befektetési aranyokat
annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat. A mikodés
soran azonban az Alapkezel6 az tartja szem el6tt, hogy a portfolid kialakitasakor részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Aapban adott pillanatban tarthatd
részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maxmumot. Az Alapkezelének sajat
diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hatéridés devizapozciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. Arészvényportfolio
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevétele mellett
elsésorban fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva egy hosszi tavi befektetési portfolid
kialakitasa a cél. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portféliéban a részvények aranya.

Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 9,92 % 10,10 %
2018 -3,90 % -4,51 %,
2017 5,77 % 5,12 %
2016 5,54 % 4,31 %
2015 5,57 % 6,48 %|
2014 20,66 % 20,20 %,

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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--—-- Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat - Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

PIACI OSSZEFOGLALO:

Hoénapok ota elészr nem az amerikai-kinai kereskedelmi habort allt a befektetdk
érdeklédésének  kozéppontiaban. Ugy tlnik, hogy megéllapodtak egy tébblépcsés
egyezkedési eljarasban és hamarosan véglegesithetik a kereskedelmi megallapodas els6
fazisanak részeteit, hozzatéve, hogy tovabbra is folytatjak a targyalasokat. Ez a t6zsdék jo
néven \ették, a f6bb amerikai indexek Uj csucsokra tortek a bejelentést kdwvetéen. Az
amerikai sz0vetségi jegybank, a FED, 3-szor is kamatot vagott 25 bazs ponttal, igy az altaluk
becélzott kamatsav 1,50-1,75 kdzott van. Azamerikai makré adatok vegyes képet mutatnak. A
munkanélkiliségi rata 3,5%, az inflacié 1,7%, de az ISM index valtozatlanul 50 alatt van. Az
eurépai gazdasag Valtozatlanul szenved. A 2019-es GDP ndvekedés csak 0,5% lesz elére
lathatolag, és a a 2020-as GDP el6re jelzéseket is lecsokkentették 1,1%-ra. A német
feldolgozd ipar 48,7-re eseft vissza ami a leggyengébb szint 2012 6ta, a német
kilkereskedelem 1,8%-al esett és a feldolgozoi PM index is a kritikus 50-es sznt alatt van,
45,7-en. Anglidban December 12.re tizték ki a parlamenti valasztasokat, aminek eredménye
jelentés hatassal lesza Januar 31-i kilépési datumra. Itthon a forint kicsit Visszaer6s6détt az
euréval szemben és ald ment a |élektanilag fontos 330-as szint ala. Mivel a makré adatok
nem indokoltak ezt az er6stdést, és a jegybankot sem zavarta a gyenge forint, ez az
er6s6dés inkabb technikai jellegl. Kis minuszban zart az alap oktéberben, ugyan a fejlett
piaci részvények tudtak névelni az értékiikon, de a forint erésddése a fejlett piaci devizakhoz
képest ehitt a teljesitménylikbdl. Tovabbra is nagy europai felll sulyt tartunk amerikai
résanyekkel szemben, és ez a honap folyaman tovabb ndweltlik. Az eurdpai
bankszektorban is Ujra nyitottunk pozicidkat, és emellett még az aut6é szektorban is egyedi
részvényekbdl kis feltlsulyt tartunk. Egyedi befektetések kozil egy francia video jatékfejles26
cég részvényeiben vallaltunk kulon kitettséget. JO dontés volt az eurdpai felllsuly tartasa
miutan az eurdpai részavények felll teljesitettek oktdberben, mig a japan és az amerikai piac
egysznten zart a fejlett piaci indexszel.

AZ AL AP ESZKOZ(OSSZETETH E 2019.10.31

Eszkoz tipusa Részarany)
Kollektiv értékpapirok 73,29 %
Nemzetkdz részvények 21,62 %
Kincstarjegyek 1,85 %
Szamlapénz 3,23 %
Kovetelés 0,04 %
Kotelezettség -0,02 %)
Osszesen 100,00 %)|
Szarmazatott Ugyletek 9,53 %
Nettd korrekciods tékeattétel 109,71 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
SPDR S&P 500 ETF (USD)
Vanguard S&P500 ETF
| Shares S&P 500 Index Fund

Devizankénti megoszlas:
EUR 17%

egyéb 9%

JPY 8%

USD 65%

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 15,03 %
Abenchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 14,89 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmuilt id6szaki szorasa alapjan:

O

nagyon

a dacsony mérsékelt kézepes jelentSs megas  nagyon mages

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
Eszkoz tipus Partner / kibocséto Lejarat]
SPDR S&P 500 ETF (USD) befektetési jegy, kockazat tkedlap jegy SPDR S&P 500 ETF (USD) (US)
\anguerd S&P500 ETF befektetési jegy, kockazat tkedlap jegy Vanguard S&P500 ETF (US)
| Sheres S&P 500 Index Furd befektetési jegy, kockazat tkedlap jegy | Sheres S&P 500 Index Fund (US)
MAXS TOPIXETF befektetési jegy, kockézat tkealap jegy MAXS TOPIX ETF (JP)
Invesco QQQ Trust Series 1 ETF befektetési jegy, kockazat tkedlap jegy Invesco QQQ Trust Series 1 ETF (US)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



