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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: 7t

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.

Vezetd forgalmazé: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000714928

Indulas: 2015.07.09

Devizanem: HUF

A teljes alap nettéd eszkdzértéke: 20 902 592 397 HUF

Intézményi sorozat nettd 4 349 815 203 HUF

eszkozértéke:
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték:

BEFEKTETES| POLITIKA:
Az Aap célja, hogy az éltala felvett pozcidk segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett
az arfolyamok Valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap
alulértékelt, f6ként részvény és kotveny tipust eszkozok vételébdl és tulértékelt eszkdzok
eladasabdl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elémi. Az Aap
kllonbozd eszkozokben levd kézEp és hosszi tawi trendek kombinacioit hasznalva
részvényeket, kbtvenyeket és egyéb értékpapirokat vaséarolhat, vagy kélcsénvétel utan adhat
el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivili hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve
eladasi pozcidkat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az Aap befektetései annak célja
szerint harom nagy csoportra osZlanak: Az Alap els6 csoportba tartozd befektetései hosszi
tawd, fundamentélisan alulértékelt részvények vételi, és tulértékelté valt résavények eladasi
pozcioibdl allnak. A résavnykivalaszas modja megegyezk az Aegon részvényalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és tobbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor azAlap mas
fejlett és fejl6do piaci befektetéseket is tarthat. AzZAlap masodik csoportba tartozd befektetési
az Aapkezel6 globadlis top-down részvénystratégidjat kivanjak megvaldsitani, tébbnyire
résavényindexekre sz0l6 futures pozciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét,
illetve eladasat jelenti, melyek az igynevezett "kvadrant' modell eredményeként valamilyen,
nullatél eltérd scoringot émek el. Az Aap harmadik csoportba tartozd befektetései az Aap
kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat eléré vagy az meghaladd
hozam elérése. Azelsd és masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsulya 45%.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., Raiffeisen Bank zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

1,151019 HUF

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,32 % 0,56 %
2018 -3,85 % 0,31 %
2017 4,78 % 0,20 %
2016 6,95 % 1,22 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 4,61 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szdrasa: 0,10 %
WAM (atlagos lejarat): 2,11 év
WAL (atlagos élettartam): 2,61 év
BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:

I I R A A 0 B B e

Honapok 6ta el6szor nem az amerikai-kinai kereskedelmi haborl allt a befektetdk
érdeklédésének  kozéppontiaban. Ugy tinik, hogy megéllapodtak egy tébblépcsés
egyezkedési eljarasban és hamarosan véglegesithetik a kereskedelmi megallapodas els6
fazisanak részeteit, hozzatéve, hogy tovabbra is folytatjak a targyalasokat. Ez a tézsdék jo
néven \ették, a fébb amerikai indexek Uj csucsokra tértek a bejelentést kdwvetéen. Az
amerikai sz0vetségi jegybank, a FED, 3-szor is kamatot vagott 25 bazs ponttal, igy az altaluk
becélzott kamatsav 1,50-1,75 kdzbtt van. Azamerikai makré adatok vegyes képet mutatnak. A
munkanélkiliségi rata 3,5%, az inflacié 1,7%, de az ISM index valtozatlanul 50 alatt van. Az
eurépai gazdasag Valtozatlanul szenved. A 2019-es GDP névekedés csak 0,5% lesz elére
lathatolag, és a a 2020-as GDP eldre jelzéseket is lecsdkkentették 1,1%-ra. A német
feldolgozd ipar 48,7-re esett vissza ami a leggyengébb szint 2012 6ta, a német
kulkereskedelem 1,8%-al esett és a feldolgozoi PM indexis a kritikus 50-es sznt alatt van,
45,7-en. Anglidban December 12-re tizték ki a parlamenti valasztasokat, aminek eredménye
jelentés hatassal lesza Januar 31-i kilépési datumra. Itthon a forint kicsit Visszaer6s6détt az
euréval szemben és ala ment a |élektanilag fontos 330-as szint ala. Mivel a makré adatok
nem indokoltak ezt az er6sédést, és a jegybankot sem zavarta a gyenge forint, ez az
er6s6dés inkabb technikai jellegl. Az alap jol teljesitett az elmult honapban készonhetéen a
gorég, az orosz és a fejlett piaci pozcidknak, plusz dollar kitettség fedezésének. A hénap
folyaman az eurdpai részvény és bank szektor kitettséget visszavettik. Arégidban a magyar
piacon nyitottunk long pozcidkat. Az arany kitettséget valtozatlanul tartja az alap. A t6rok
kitettséget nullara csokkentettiik, orosz pozcidkat noweltik, és bizonyos egyedi kinai
részvényekben is lejjebb vittiik a sulyt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.10.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 21,79 %,
Kollektiv értékpapirok 20,07 %
Nemzetkozi részvenyek 16,56 %)
Vaéllalati és hitelintézeti kétvények 16,28 %,
Magyar részvéenyek 11,33 %
Kincstarjegyek 10,35 %)
Szamlapénz 3,78 %
Kételezettség -0,37 %
Kowetelés 0,19 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,03 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 86,69 %
Nett6 korrekcios tékedttétel 120,84 %
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.11.01 - 2019.10.31
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----- Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap intézményi sorozat  ---—- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

nagyon alacsony  meérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas
Eszkéz tipus Partner / kibocséto Lejarat
Magyar Telekom Nyrt. részv. részvény Magyar Telekom Tavkéziési Nyrt. (Budapest) (HU)
Adventum TRIUM Zartkér(i Ingalan Befektetési Alap befektetési jegy, kockazat tkedlap jegy Adventum TRIUM Zartkér(i Ingalan Befektetési Alap (HU)
ISHARES MSCI ACW INDEX FUND befektetési jegy, kockézati tkealap jegy ISHARES MSCI ACW INDEX FUND (US)
D191120 Zér6 kuponos Alamedisség Kezeld Kiszpont 2t (HU) 2019.11.20
ROMANI EUR 2026/12/08 2% kametozd Romén Allam (RO) 226.12.08

tEGON Befektetési Alapkezeld



