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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716055

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: CXK

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 20 902 592 397 HUF

CZK sorozat nettd eszkozértéke: CZK

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,070491 CZK

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részveny és kotvény tipusl eszkozok vételébdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabdl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilonb6z6 eszkdzokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinacidit hasznalva részvenyeket, kétvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kiwvili hataridés ligyletek
segitségéwvel vehet fel \ételi, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kéthet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozd befektetései hosszu tawi, fundamentdlisan alulértékelt
réeszvények \ételi, és tulértékelté valt részvények eladasi pozicidibdl allnak. A
részvénykivlasztas maédja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
mabdszerekkel, és tdbbnyire a régiés piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas
fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel® globalis top-down részvénystratégigjat kivanjak
megvalositani, tobbnyire részvenyindexekre szold futures poziciok etelével és
eladasaval. Ez olyan régiok \etelét, illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatdl eltérd scoringot émek el. Az
Alap harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kétvényportfolidjat fedik le,
amelynek célja az RMAXIndex hozaméat eléré vagy azt meghaladé hozam elérése. Az
els6 és masodik csoportba tartozd eszkdzok kitettségének célsulya 45%.

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 1,99 % 0,52 %|
2018 1,74 % 0,31 %
2017 2,26 % 0,20 %)

BEFEKTETESI HORIZONT:
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PIACI BSSZEFOGLALO:

Honapok 6ta elészér nem az amerikai-kinai kereskedelmi haboru allt a befekteték
érdeklédésének kozéppontjaban. Ugy tlinik, hogy megallapodtak egy tobblépcsds
egyezkedési eljarasban és hamarosan veglegesithetik a kereskedelmi megallapodas
els6 fazisanak részleteit, hozzatéve, hogy tovabbra is folytatjak a targyalasokat. Ezt a
tézsdék jo néven wették, a fdbb amerikai indexek Uj cslcsokra tortek a bejelentést
kéwetéen. Az amerikai sz6vetségi jegybank, a FED, 3-szor is kamatot vagott 25 bazis
ponttal, igy az altaluk becélzott kamatsav 1,50-1,75 kdzétt van. Az amerikai makrd
adatok vegyes képet mutatnak. A munkanélkiliségi rata 3,5%, az inflacio 1,7%, de az
ISM index \altozatlanul 50 alatt van. Az eurdpai gazdasag valtozatlanul szenved. A
2019-es GDP ndwvekedés csak 0,5% lesz elére lathatdlag, és a a 2020-as GDP elére
jelzéseket is lecsokkentették 1,1%-ra. A német feldolgozo ipar 48,7-re esett vissza
ami a leggyengébb szint 2012 6ta, a német kilkereskedelem 1,8%-al esett és a
feldolgoz6i PMI index is a kritikus 50-es szint alatt van, 45,7-en. Anglidban December
12-re tlizték ki a parlamenti valasztasokat, aminek eredménye jelent6s hatassal lesz a
Januar 31-i kilépési datumra. Itthon a forint kicsit visszaer6s6dott az eurdval szemben
és ala ment a lélektanilag fontos 330-as szint ald. Mivel a makré adatok nem
indokolték ezt az er6stdést, és a jegybankot sem zavarta a gyenge forint, ez az
er6s0dés inkabb technikai jellegli. Az alap jol teljesitett az elmult hdnapban
kdszonhetéen a gorog, az orosz és a fejlett piaci pozicioknak, plusz dollar kitettség
fedezésének. A hénap folyaman az eurdpai részvény és bank szektor kitettséget
visszawettik. A régidban a magyar piacon nyitottunk long pozicidkat. Az arany
kitettséget Véltozatlanul tartja az alap. A t6érok kitettséget nulléra csdkkentettik, orosz
pozicidkat noweltiik, és bizonyos egyedi kinai részvényekben is lejjebb vittik a sulyt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.10.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkotvények 21,79 %
Kollektiv értékpapirok 20,07 %
Nemzetkozi részvények 16,56 %)
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 16,28 %
Magyar részvények 11,33 %
Kincstarjegyek 10,35 %)
Szamlapénz 3,78 %)|
Kételezettség -0,37 %
Kowetelés 0,19 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,03 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 86,69 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 120,84 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Nincs ilyen eszkéz a portfélioban

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: nincs adat
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: nincs adat
WAM (atlagos lejarat): 2,11 év
WAL (&tlagos élettartam): 2,61év

A(2) 5 legnagyobb pozicio:

Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
Magyar Telekom Nyrt részv. részvény Magyar Telekom Téavkoziési Nyrt (Budapest) (HU)

Adventum TRIUM Zartor( Ingatian Befektetési Alap befekietési jegy, kockazat tdkealap jegy Adventum TRIUM Zartkor(i Ingalan Befektetési Alap (HU)

ISHARES MSCI ACW INDEX FUND befektetési jegy, kockazati tSkealap jegy ISHARES MSCIACW INDEX FUND (US)

D191120 2ér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. (HU) 2019.11.20
ROMANI EUR 2026/12/08 2% kamatozd Romén Allam (RO) 2026.12.08
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