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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

2019.10.31)

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Poland IM Loc Net

ISIN kéd: HUO000710843

Indulas: 2012.01.03

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 92 162 771 PLN
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 2 190 149 028 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,358587 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a lengyel résanypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati
tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds
részét innen nyerik, vagy résa¥nyeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kbz&p-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Aapkezeld ide sorolja az
alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és
Torokorszag, am a portfolié dontd részét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett vallalatok
eléirasokon tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacié (kockazatmegosztas) elweit tartia
szem el6tt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kdzitt csakis a nyilvdnosan forgalomba
hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Aapkezel6 a téle
elvdrhatd maxmalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételéwel, elsésorban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi
modjat. A portfolio kialakitasakor a résavények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Aapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori tdrényes
maximumot. A résavény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 Ggy hatarozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovbbeni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark
hozamnal magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladd mértékben
nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi tdnényi szabdlyozasnak megfeleléen akar
100% is lehet a portféliéban a rész&nyek aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Raiffeisen
Bank Zrt.
A SOROZAT TELJESITMENYEAZ B_MULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.11.01 - 2019.10.31
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----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  --—-- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitmenyére nézve. Jelen hirdetés nem minGstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 16,31 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 16,19 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

PIACI OSSZEFOGLALO:

Hoénapok ota elészr nem az amerikai-kinai kereskedelmi habort allt a befektetdk
érdeklédésének  kozéppontiaban. Ugy tlnik, hogy megéllapodtak egy tébblépcsés
egyezkedési eljarasban és hamarosan véglegesithetik a kereskedelmi megallapodas els6
fazisanak részeteit, hozzatéve, hogy tovabbra is folytatjak a targyalasokat. Ez a t6zsdék jo
néven vették, a f6bb amerikai indexek Uj cslcsokra tortek ki a bejelentés utan. Az amerikai
sZdwvetségi jegybank, a FED, 3-szor is kamatot vagott 25 bazs ponttal, igy az altaluk becélzott
kamatsav 1,50-1,75 kozott van. Az amerikai makré adatok vegyes képet mutatnak. A
munkanélkiliségi rata 3,5%, az inflacié 1,7%, de az ISM index valtozatlanul 50 alatt van. Az
eurépai gazdasag Valtozatlanul szenved. A 2019-es GDP ndvekedés csak 0,5% lesz elére
lathatolag, és a a 2020-as GDP el6re jelzéseket is lecsokkentették 1,1%-ra. A német
feldolgozd ipar 48,7-re eseft vissza ami a leggyengébb szint 2012 6ta, a német
kilkereskedelem 1,8%-al esett és a feldolgozoi PM index is a kritikus 50-es sznt alatt van,
45,7-en. Anglidban December 12-re tizték ki a parlamenti valasztasokat, aminek eredménye
jelentés hatassal lesza Januar 31-i kilépési datumra. Itthon a forint kicsit Visszaer6s6détt az
euréval szemben és ald ment a |élektanilag fontos 330-as szint ala. Mivel a makré adatok
nem indokoltak ezt az er6stdést, és a jegybankot sem zavarta a gyenge forint, ez az
er6s6dés inkabb technikai jellegl. Az alap poztivan zarta a hdénapot de a referencia indexet
alul teljesitette. A telekom és az olaj szektor alul sulyban wvolt az alapban de ezek felil
teljesitették a benchmarkot. Valtozatlanul a mid-cap rész/#@nyeket favorizaljuk a large-cap
résavényekkel szemben. A lengyel bankoknal ahol bar a deviza hitel kockazat valtozatlanul
jelen van, ugy gondoljuk, hogy a legrosszabb szcenari6 is bearazodott. A parlamenti
vélasztas nem wolt kiilénds hatassal a lengyel részvény piacra.

AZ AL AP ESZKOZ(SSZETETH E 2019.10.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 95,13 %
Magyar részvények 0,31 %
Szamlapénz 4,56 %
Kovetelés 0,05 %)
Kotelezettség -0,03 %)
Osszesen 100,00 %)|
Szarmazatott iigyletek 12,00 %|
Nett6 korrekcios tékeattétel 111,88 %
10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:

eqyéb 17% Informatika 9%

Tartds fogyasztasi cikk 8%

Alapanyag 7%

Energia 18%

Pénzigy 40%
Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 3,99 % 2,76 %
2018 -10,05 % -10,92 %
2017 28,61 % 28,15 %
2016 6,87 % 4,66 %
2015 -11,01 % -12,48 %
2014 1,62 % 1,10 %
2013 -0,37 % -1,33 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3hoé 6ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

O

nagyon

a dacsony mérsékelt  kdzepes jelentds meges  nagyon mages

A(z) 5 legnagyobb pozicié:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato
PKO Bank részvény PKO Bank (PL)
Palski Koncem Naftowy részvény PL Koncem Naftowy (PL)
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN (PL)
CDPROJECTRED részvény CDPROJECTRED (PL)
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