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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

P sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000713565

Indulas: 2014.03.28

Devizanem: PLN

A teljes alap nettd eszkozértéke: 12 653 701 798 HUF

P sorozat nett6 eszkdzértéke: 48 230 247 PLN

Egy jegyre juté nettd eszkozérték: 1,192200 PLN

BEFEKTETES| POLITIKA:
A befektetési alap célja, hogy elérhetéwe tegyik a befekteték szaméra a lengyel
kotvénypiacot, és viszonylag stabil, kdézepes kockéazatl befektetési formaként
funkciondljon, méar kézéptavon stabil redlhozamot nytjtva az Ugyfeleinknek anélkiil,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap elsGsorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfoliokezelének van némi tere mas kétvény tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portfoliot. A legnagyobb hozam elérésére torekszink a
legkisebb kockazat vallalasa mellett. A befektetési dontések meghozataldhoz egyarant
hasznaljuk a fundamentalis elemzés, a technikai elemzés eszkéztarat, és mindenkor
figyelembe vesszik a piacokon uralkodo befektetdi hangulatot. A portfdliokezelé a
makrogazdasagi varakozasok, a varhaté hozamgorbe, a gérbén varhaté megtértilés, a
piaci \wolatilitas alapjan alakitia ki a potencidlis befektetési lehet6ségeket, és
kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatoak és relativ
magas hozamot biztositanak a Vallalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizés
kitettségek arfolyamkockézatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére térekszik.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,19 % 4,23 %
2018 3,55 % 4,67 %
2017 3,56 % 4,77 %
2016 -0,38 % 0,25 %
2015 0,22 % 1,68 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.11.01 - 2019.10.31
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— Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap P sorozat — Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorésa: 2,18 %
A benchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szérasa: 2,04 %

Az oktdberi valasztasok nem wltak nagy hatassal a pénzpiacokra. A hozamok szinte
valtozatlanok maradtak az el6z6 hénaphoz képest. A 3- és 5 éwes lejaratok 6
bazisponttal, a 10 éves lejaratok pedig csupan 4 bazisponttal zartak lejjebb a hénapot,
igy érdemi valtozas nem tértént a hozamgdrbe meredekségében. A gazdasagi
adatokra tové@bb 1épve, az eldrejelzések szerint a lengyel gazdasag 2019-ben 4,2%-kal,
2020-ban 3,5%-kal, 2021-ben pedig 2,8%-kal fog ndvekedni és a varakozasok alapjan
5% az esélye annak, hogy a kévetkezd 12 hdnapban recesszié fog bekdvetkezni. A
harmadik negyedévi GDP el6rejelzést \altozatlanul hagytak 4,2%-on, a negyedik
negyedév novekedést pedig 4,1%-rdl felfelé 4,3%-ra mddositottak. Az inflacio éviév
alapl értéke oktoberben 2,5%-ra esett a szeptemberi 2,6%-rol, ahogy azt az
elérejelzések is mutattak. Az inflacié mar masodik hénapja lassul, amely megerésiti a
jegybankelndk - Glapinski -elképzeléseit, miszerint az alapkamatot a belathaté jovsben
valtozatlan szinten kell tartani. A beszerzési menedzserindex oktoberi értéke a
szeptemberi 47,816l 45,6-ra esett oktdberben, ami jelentésen a 48,1-es piaci
varakozasok alatt volt. Ez egyben 3,5 éwe nem latott esést jelentett a mutatd
értékében. Az () megrendelések 2009 aprilisa 6ta most csokkentek legnagyobb
mértékben. Az ipari termelés szeptemberben éves alapon 5,6% nétt, mellyel feliimdlta
a varakozasokat is. Ami pedig az allamhaztartast illeti, az elsé kilenc havi kumulalt
deficit 1786,3 milli6 PLN lett, ami azt jelenti, hogy az allam a szeptemberi hénapban
194,4 millié PLN tébbletet generalt. Az oktober 13-i lengyel parlamenti valasztasokon a
Jog és Igazsagossag partja 235 helyet szerzett a parlamentben, mellyel bebiztositotta
magat a kdvetkez6 négy éves idészakra.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.10.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvenyek 82,00 %
Kincstarjegyek 3,10 %
Betét 8,06 %)|
Szémlapénz 6,68 %|
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,14 %)|
Kowetelés 0,02 %)
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 13,63 %
Nettd korrekcios tokeattétel 103,41 %)|
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

POLGB 2028/04/25 2,75% (Lengyel Allam)

POLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)

POLGB 2024/04/25 2,5% (Lengyel Allam)

POLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

Lejarat szerinti megoszlas:

5+ évd1%

3-5 év20% 0-1é&1%

1-2év14%

2-3év23%

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

WAM (atlagos lejarat): 4,04 év D D . |:| |:| |:| |:|

WAL (atlagos élettartam): 4,34 év nagyon o 3 o nagyon
alacsony alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas regas

A(2) 5 legnagyobb pozicio:

Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat

POLGB 2028/04/25 2,75% kamatozé Lengyel Allam (PL) 2028.04.25)

POLGB 2022/04/25 2,25% kamatozo Lengyel Allam (PL) 2022.04.25)

POLGB 2024/04/25 2,5% kamatozo Lengyel Allam (PL) 2024.04.25)

POLGB 2027/07/25 2,5% kamatozo Lengyel Allam (PL) 2027.07.25)

POLGB 2021/04/25 2% kamatozo Lengyel Allam (PL) 2021.04.25)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



