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Aegon Koézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezels: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

xgtztl?nazb: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
45% MSCI Emerging Markets Poland Net Total Return Local Index+ 15%

Benchmark MSCIAustria Net Total Return + 15% MSCI Emerging Markets Czech Republic

Osszetétele: Net Total Return Local Index + 15% MSCI Emerging Markets Hungary Net
Total Return Local Index + 10% MSCI Romania Net Total Return

ISIN kéd: HU0000709530

Indulas: 2011.01.11

Devizanem: HUF

Ateljes alap

nettd 17 630 050 149 HUF

eszkozértéke:

Intézményi

sorozat nettd 11 790 412 186 HUF

eszkozértéke:

Egyjegyre

juté nettd 6,246706 HUF

eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célia a kdzEp-kelet-eurdpai régié résavénypiacokon valé befektetés. Azon
befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszi tawi
teljesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-0os részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap
kockazatanak optimalizilasa. A kockazat csokkentése érdekében az Aapkezeld a
legkortltekintébben valasztia ki a portfélioba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényezsirdél, és mélyrehatdé szamitdsokkal tamasztja ala
dontéseit.AzAlapa koézép-eurdpairégio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszg,
Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban SZovénia, Honatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak Vallalatai altal kibocsatott részvényeketvasarol,d e a zAap
befektethet egyéb fejlédd, és fejlett kulfoldi vallalatok résavnyeibe, valamint egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba is. Az Aap a devizakockdzatok egy részét, vagy egészét is
hataridés résa¥ényé sindexilgyletekalkalmazadsai s megengedett. A likviditas
biztositasanak érdekében a zAlap a zallampapirok kéziil a zZAKK altal a Magyar Allam

nevében forgalmazott allampapirokat kivanja portfélidjaban tartani.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt.

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 3,91 % 1,59 %
2018 -7,46 % -7.91 %
2017 27,00 % 25,00 %
2016 8,12 % 5,96 %
2015 -0,80 % -2,82 %
2014 3,53 % 0,69 %|
2013 -1,31 % -4,66 %
2012 18,51 % 14,61 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:
Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 13,60 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 13,71 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év
BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Hoénapok ota el6szdr nem az amerikai-kinai kereskedelmi haborl allt a befektetok
érdeklddésének kozéppontiaban. Ugy tlinik, hogy megallapodtak egy tobb Iépcsds
egyezkedési eljarasban és hamarosan véglegesithetik a kereskedelmi megallapodas els6
fazisanak részeteit, hozzatéve, hogy tovabbra is folytatjak a targyalasokat. Ez a tézsdék jo
néven \ették, a f6bb amerikai indexek Uj csucsokra tortek a bejelentést kovetben. Az
amerikai szZdvetségi jegybank, a FED, 3-szor is kamatot vagott 25 bazisponttal, igy az altaluk
becélzott kamatsav 1,50-1,75 kdzbtt van. Azamerikai makré adatok vegyes képet mutatnak. A
munkanélkiliségi rata 3,5%, az inflacié 1,7%, de az ISMindex valtozatianul 50 alatt van. Az
europai gazdasag valtozatlanul szenved. A 2019-es GDP ndvekedés csak 0,5% lesz elére
lathatolag, és a a 2020-as GDP elbre jelzéseket is lecsokkentették 1,1%-ra. A német
feldolgozd ipar 48,7-re esett vissza ami a leggyengébb szint 2012 o6ta, a német
kilkereskedelem 1,8%-al esett és a feldolgozoi PM index s a kritikus 50-es sznt alatt van,
45,7-en. Anglidban December 12-re tizték ki a parlamenti valasztasokat, aminek eredménye
jelentés hatassal lesza Januar 31-i kilépési datumra. Itthon a forint kicsit Visszaers6détt az
euréval szemben és ala ment a Iélektanilag fontos 330-as sznt ala. Mivel a makr6 adatok
nem indokoltak ezt az er6stddést, és a jegybankot sem zavarta a gyenge forint, ez az
er8s6dés inkabb technikai jellegli. Az alap jél teljesitett az elmult honapban, de a referencia
indexét alul teljesitette. A hdnap soran a legjobb teljesitménye a magyar piacnak volt, a
leggyengébben a roman index szerepelt. A régiét valtozatlanul vonzonak talaljuk az arazasi
szintek és a potencidlis EPS ndvekedés miatt. A lengyel bankoknal ahol bar a deviza hitel
kockazat valtozatlanul jelen van, ugy gondoljuk, hogy a legrosszabb szcenario is
bearazodott. Ahdnap folyaman az alap 110%-os felllsulyban volt. Abank és olaj szektorban
tovabb néweltik a sulyt az alapban, de tovabbra is a legkiemelked6bben az ingatlan
szektorban bizunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.10.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 71,30 %
Magyar részvények 20,11 %
Kollektiv értékpapirok 1,14 %
Kovetelés 7,29 %
Szamlapénz 5,35 %
Kotelezettség -5,18 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott ligyletek 16,08 %
Nettd korrekcios tokeattétel 116,02 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfolidban

Arészvények orszagonkénti megoszlasa:
Cseh Koztarsasag 18%

Ausztria 18% Romdnia 10%

egyéb 4%

Magyarorszag 22%
e g o Lengyelorszag 28%

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ T 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.11.01 - 2019.10.31
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorésa alapjan: - Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat
- Benchmark
D I:I A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
nagyon - . —_— nagyon ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
dacsory dacsoy  mersékelt kazepes  jelenits Meges meges mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyiitt megtalalhato a forgalmazssi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetck.
A(z) 5 legnagyobb pozicié:
Eszkéz tipus Partner / kibocsato Lejérat
\WG20 INDEX FUT Dec19 Véel derivativ Erste Bef. Hun (HU) 0191220
OTP Bark tirzsrészvény részvény Orszagos Tekarékpénziar és Kereskedelmi Bank Nyrt. (HU)
CEz részvény CEZAS (C2
Komercni Banka részvény Komercni Banka (C2)
Erste Bank részvény ERSTE BANKAG (AT)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



