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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 8sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000715974

Indulas: 2016.03.08

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 55 029 524 099 HUF

Intézményi sorozat nettd eszkozértéke: 7 834 207 582 HUF

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,102018 HUF

BEFEKTETES| POLITIKA:
Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ pozicidk aktiv hasznalata mellett
jelent6és hozamhoz juttassa a befektetéket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kilénésen a
szarmaztatott pozciok vallalasa miatt. AzZAlap azdsszes igénybe vehet6 befektetési eszkoz -
hazai és kilfoldi kdtvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizikat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbdl a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkozelitésében a multistratégiat kdveté alapok
kdzé sorolandd. A multistratégia keretén bellil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity’, "Convertible bond aribtrage” és "Managed futures” tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvenypiacokon Vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind Vételi, mind
eladasi pozciot hajlandé felvallalni, akar a torvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Map befektetési
déntéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichologiai
tényezbket mérlegeli. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdsa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhaszalasi maédjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak
megfeleld jévBbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa
céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében

kibocsatott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt, Raiffeisen Bank Zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 2,70 % 0,51 %|
2018 -2,67 % 0,31 %|
2017 391 % 0,20 %
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-—-- Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap intézményi sorozat Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

PIACI OSSZEFOGLALO:

Hoénapok ota elészr nem az amerikai-kinai kereskedelmi haborl allt a befektetok
érdeklddésének kozéppontiaban. Ugy tlinik, hogy megallapodtak egy tSbb Iépcsés
egyezkedési eljarasban és hamarosan véglegesithetik a kereskedelmi megallapodas elsé
fazisanak részeteit, hozzatéve, hogy tovabbra is folytatjak a targyaldsokat. Ez a tézsdék jo
néven vették, a fébb amerikai indexek Uj cstcsokra torteka bejelentést kdvetéen. Az amerikai
sZdvetségi jegybank, a FED, 3-szor is kamatot vagott 25 bazisponttal, igy az altaluk becélzott
kamatsav 1,50-1,75 kézbtt van. Az amerikai makr6 adatok vegyes képet mutatnak. A
munkanélkiliségi rata 3,5%, az inflacié 1,7%, de az ISMindex valtozatianul 50 alatt van. Az
eurépai gazdasag valtozatlanul szenved. A 2019-es GDP ndvekedés csak 0,5% lesz elére
lathatolag, és a a 2020-as GDP eldre jelzéseket is lecsokkentettek 1,1%-ra. A német
feldolgozd ipar 48,7-re eseft vissza ami a leggyengébb szint 2012 6ta, a német
kulkereskedelem 1,8%-al esett és a feldolgozoi PM indexis a kritikus 50-es sznt alatt van,
45,7-en. Anglidban December 12-re tizték ki a parlamenti valasztasokat, aminek eredménye
jelentés hatassal lesza Januar 31-i kilépési datumra. Itthon a forint kicsit Visszaer6s6détt az
euréval szemben és ala ment a Iélektanilag fontos 330-as sznt ala. Mivel a makr6 adatok
nem indokoltak ezt az er6stédést, és a jegybankot sem zavarta a gyenge forint, ez az
erésodés inkabb technikai jellegl. Azalap jol teljesitett azelmult hénapban. Azalap a honap
folyaman a sav tetejéhez kdzel forinter6sddésre alapozd pozciot vett fel, amit a honap
folyaman fokozatosan csokkentett, és a hénap végén 329-es eurd sznt korul Ujra forint
gyenglilési kitettséget vett fel. Az alap tovabb csdkkentette a piaci kockazatot, OTP, Raiffeisen
és német ingatlan cég eladasokkal. Ahonap masodik felében a magyar kitettséget novelte
azalap. Azalap alacsonyan tarja a piaci bétat és féleg régios pozciokat tart.

AZ AL AP ESZKOZ(SSZETETH E 2019.10.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 2891 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 25,64 %
Magyar részvények 19,36 %
Nemzetk6z részvények 12,38 %
Kollektiv értékpapirok 7,53 %
Kincstarjegyek 3,91 %]
Szamlapénz 2,08 %|
Kévetelés 0,38 %|
Kételezettség -0,32 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,14 %
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott Uigyletek 61,74 %
Nett6 korrekcios tékeéttétel 107,81 %]
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
POLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)

Devizankénti megoszlas:

PLM 17% USD 13%

egyéb 10%

HUF 20%

EUR 39%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6hd 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

I I A O e B A 0 R O

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 2,11 % nagyon dacsory mérsékelt kézepes et MegES  negyon mages
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,10 % alacsony
WAM (atlagos lejarat): 8,94 év
WAL (atlagos élettartam): 9,09 év

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
Eszkéz tipus Partner / kibocsato Lejérat
POLGB 2022/04/25 2,25% kamatozd Lengyel Allam (PL) 02.04.25
Opus Securities dvalthatd kdlvénye kamatozd Opusse Securities (LU) 2099.10.31
Magyar Fejlesztési Bank Zt. 2020010 6,25% USD kamatozd Magyar Fejlesztési Bark 4t (HU) 2020.10.21

‘EGON Befektetési Alapkezeld



