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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

R sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714316

Indulas: 2015.01.21

Devizanem: HUF

5383 099 262 HUF
R sorozat nettd eszkozértéke: 1 033 450 414 HUF
Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 0,809010 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt., Raiffeisen Bank Zt.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

A teljes alap nett6 eszkdzértéke:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 4,42 % 0,72 %
2018 -6,60 % 0,31 %)|
2017 0,50 % 0,20 %
2016 -8,96 % 1,22 %|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30
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PIACI BSSZEFOGLALO:

A FED a hénap kdzben 25 bazisponttal csdkkentette az iranyad6 kamatot, és jévbeni
adatoktdl fliggben tovabbi kamatcsokkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre
mélt6, hogy a FED wezetdk rendkivil megosztottak voltak a doéntéssel kapcsolatban.
Korllbelll fele-felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csdkkentettek
wlna, sét ketten kamatot emeltek wlna. Az amerikai 10 éwes éallamkétvény 3 éwves
mélypontra stllyedt, a 30 éwes pedig 2% ala, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az europai kézponti bank, az EKB, szintén kamatot vagott a honap folyaman -40bp-rdl
-50bp-re és havi 20 milliard eurd értékben Ujrainditotték az eszkbzvasarasi programot.
A hir hallatéra az EURUSD keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. Iltthon az MNB 0,9%-on hagyta az iranyadd kamatot és 100 milliard forinttal
emelte a bankkdzi rendszer likviditasat a kowetkezd negyedéwe. Ezt a forint
keresztarfolyama megsinylette, mert gy tlnik, hogy a kézponti bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Uj cslcsra, 336 folé ment. Az alap jol
teljesitett az elmult hénapban, de szeptember vegén az alap kockazatot cstkkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. A honap folyaman a Dax, Eurostoxx és
eurdpai bank long poziciékban profit realizalas tortént. A honap végén az alap nowelte
hedgeként az aranysulyt. Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen és Lukoil
pozicidkat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 40,22 %)
Kollektiv értékpapirok 12,71 %
Nemzetkozi részvények 10,84 %,
Magyar részvények 9,54 %
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 8,53 %
Allamkotvények 513 %
Szamlapénz 11,61 %
Kowetelés 1,93 %)|
Kételezettség -0,20 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,29 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 66,45 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 131,27 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
D191127 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 7,44 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,12 %
WAM (étlagos lejarat): 1,04 év
WAL (atlagos élettartam): 1,64 év

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési ido:

o o | 0O O 0O

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szoérasa alapjan:
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—- Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap R sorozat nagyon alacsony mérsékett Kizepes jelents magas nagyon
- Benchmark alacsony magas
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévdbeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
min6slil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios lisakal egyitt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték
A(2) 3 legnagyobb pozicio:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
EURO STOXX 50 Dec19 Vétel derivativ Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.20
D191127 zér6 kuponos Alamadéssag Kezeld Kézpont Zrt (HU) 2019.11.27
US ULTRABOND CBT Dec19 Vétel derivativ Raifieisen Hun (HU) 2019.12.19

‘EGON Befektetési Alapkezeld



