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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: 7t

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.

Vezets forgalmazo: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000714928

Indulas: 2015.07.09

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 20 186 900 178 HUF

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:  1,126358 HUF

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelel6 kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, féként részvény és kotveny tipusi eszkozok wetelebdl és
tulértékelt eszk6zok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kiilénbdzé eszkdzdkben levd kdzép és hosszu tawi trendek
kombinaciéit hasznélva részvényeket, ktvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kivili hataridés ugyletek
segitségéwvel wehet fel \ételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint opciés Ugyleteket
kothet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartoz6 befektetései hosszu tawi, fundamentélisan alulértékelt
részvenyek \ételi, és tulértékelté \alt részvények eladasi pozicioibol dllnak. A
részvénykivalasztds moédja megegyezik az Aegon részwenyalapokndl alkalmazott
modszerekkel, és tébbnyire a régiés piacokra fékuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett
és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozéd
befektetési az Alapkezel6 globalis top-down részvénystratégigjat kivanjak
megvalositani, tobbnyire részvényindexekre szl futures poziciok Vételével és
eladéséval. Ez olyan régidk \ételét, illetve eladaséat jelenti, melyek az Ugynevezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatdl eltérd scoringot émek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozd befektetései az Alap kétvenyportfoliojat fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamat elérd vagy azt meghaladd hozam elérése. Az els6 és
masodik csoportba tartozd eszkdzok kitettségének célsulya 45%.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

4 247 084 920 HUF

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 2,91 % 0,58 %
2018 -3,85 % 0,31 %)|
2017 4,78 % 0,20 %
2016 6,95 % 1,22 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.09.01 - 2019.08.31

Donald Trump, az Egyestit Allamok elndkének szeret-nem szeret jatékaban az
augusztusra a nem szeret osztas jutott. Ahogy julius elején X Jinping kinai elndk volt a
legiobb barétja, ugy \alt legddézabb ellenségéwe augusztusra. Az amerikai elnék
kontraverzélis gondolkodas moédja és kdwetkezetlensége ranyomja a bélyegét a
piacokra is. Az elmult honapban 2 kereskedési nap is wolt amikor az S&P 500-as index
tobb mint 1%-ot esett, és 2 olyan nap mikor t6bb mint 2%-al lejjebb zart az el6z6
naphoz képest, igy szinte kész csoda, hogy a hénap vegére csak 1,82% minuszban
zart az index. Nem lehet tudni, hogy mi az elndk célja, de ilyen megnyilvanulasokkal
nem segit a befektetékon.

A kereskedelmi haborinak természetesen tobb \etiilete is van. Az elemz&k ugy
gondoltak, hogy Trump a kereskedelmi haborival akarja kikényszeriteni a FED-6l a
minél magasabb kamatvagast, de az amerikai kézponti bank ellendllt a nyomasnak és
csak 25 bp-al csokkentette az iranyadd kamatot. Jay Powell FED elndk hatarozottan
kinyilvénitotta, hogy a bank kizérolag a valtozd makré gazdaségi adatok hataséra
valtoztat a kamat politikajan. A FED-nek egyenlére ugy tlinik, hogy egy ciklus-kézép
lassulasrdl van csak sz6, ami nem indokolja a tovabbi kamatvagast. Trump elndknek
ez természetesen nem wolt inyére, és FED ulést kowetd tweetjében azt a kolt6i
kérdést tette fel, hogy nem tudja elddnteni, hogy ki Amerika nagyobb ellensége: X
kinai elndk vagy Powell FED elndk.

Az alap negativ hozamot ért el augusztusban és a referencia indexet is alulteljesitette.
A torok és a lengyel kitettség, ami a legjobban artott az alapnak. A HGB pozicién
profitot realizaltunk és az extrém arazas miatt tobbi kétveny kitettség atlag idejét is
csokkentettik. A Capcom poziciét lezartuk jelentés profitot realizalva, de eme a
szektorra valtozatlanul pozitivak vagyunk a margin ndwekedés miatt. Az alap a forint
gyengulésbdl profitalt és részvény oldalrdl tov@bbra is magas a kockazati szint. Az
eurdpai kitettséget, és az idokozonkénti MSCI atsulyozas kowetkeztében az
indokolatlanul aneszteséget elszenvedett részvényekben poziciot noveltiink.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.08.31

Eszkéz tipusa Részarany|
Nemzetkdzi részvények 21,52 %
Kollektiv értékpapirok 18,21 %)
Allamkétvények 17,49 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 15,27 %
Kincstarjegyek 12,86 %
Magyar részvények 10,14 %
Szamlapénz 8,68 %
Kételezettség -3,20 %
Kowetelés 0,16 %)|
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,11 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott tgyletek 83,48 %
Nettd korrekcios tokeattétel 121,99 %)
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D191120

Adventum TRIUM Zartkéri Ingatlan Befektetési Alap
Magyar Telekom Nyrt. részv.

ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND

1-1400 ROMANI EUR 2026/12/08 2%
1.1330 n
1.1259 P "“ | 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkézok
: ::183 L e ,,,j = L‘i‘ I'J Nincs ilyen eszkéz a portfolicban
1o Ea s Nl moeesoow |
1.0977 ¥ A A Y A javasolt minimalis befektetési id:
v
1.0906 lv.f,\’\_/ \'Ail N.n. )‘/ sl |:| |:| . |:| |:| |:| |:|
1.0836
1.0765 Pl 3ho  6ho  1ev  2&v  3&  4& e
1.0695 | | ] | | ] |

2018.09.26 2018.11.20 2019.01.15 2019.03.05 2019.04.26 2019.06.18 2019.08.06

—- Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap intézményi sorozat
—- Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés résletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 4,50 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szérasa: 0,16 %

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:
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