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Vezető
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Benchmark
összetétele:

45% MSCI Emerging Markets Poland Net Total Return Local Index +
15% MSCI Austria Net Total Return + 15% MSCI Emerging Markets
Czech Republic Net Total Return Local Index + 15% MSCI Emerging
Markets Hungary Net Total Return Local Index + 10% MSCI Romania
Net Total Return

ISIN kód: HU0000717392
Indulás: 2016.09.01
Devizanem: CZK
A teljes alap
nettó
eszközértéke:

16 297 659 104 HUF

CZK sorozat
nettó
eszközértéke:

118 132 CZK

Egy jegyre
jutó nettó
eszközérték:

1,181322 CZK

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja a közép-kelet-európai régió részvénypiacokon való befektetés. Azon
befektetőknek ajánlott, akik részesedni kívánnak a régiós tőzsdei vállalatok hosszú távú
teljesítményéből. Az alap átlagosan 95%-os részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap
portfóliójának kialakításakor elsődleges szempont az Alapba kerülő értékpapírok összesített
kockázatának optimalizálása. A kockázat csökkentése érdekében az Alapkezelő a
legkörültekintőbben választja ki a portfólióba bevonni kívánt értékpapírokat. Elemzéseket
végez az értékpapírok kockázati tényezőiről, és mélyreható számításokkal támasztja alá
döntéseit.Az Al a p a közép-európai r ég i ó (elsősorban Magyarország, Csehország,
Lengyelország, Ausztria, Románia, másodsorban Szlovénia, Horvátország, Oroszország,
Törökország) országainak vállalatai által kibocsátott részvényeket vásárol, d e a z Alap
befektethet egyéb fejlődő, és fejlett külföldi vállalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektív
befektetési értékpapírokba is. Az Alap a devizakockázatok egy részét, vagy egészét is
fedezheti határidős devizapozíciókkal. Az Alap portfóliójának hatékony kialakítása céljából
határidős részvény é s i ndex ügyletek alkalmazása i s megengedett. A likviditás
biztosításának érdekében a z Alap a z állampapírok közül a z ÁKK által a Magyar Állam
nevében forgalmazott állampapírokat kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
AZ ALAP ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 5,72 % 5,83 %
2018 -10,74 % -10,42 %
2017 19,60 % 18,61 %

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.09.01 - 2019.08.31

----- Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap CZK sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 14,00 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 14,00 %

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Donald Trump, az Egyesült Államok elnökének szeret-nem szeret játékában az augusztusra
a nem szeret osztás jutott. Ahogy július elején Xi Jinping kínai elnök volt a legjobb barátja,
úgy vált legádázabb ellenségévé augusztusra. Az amerikai elnök kontraverzális gondolkodás
módja és következetlensége rányomja a bélyegét a piacokra is. Az elmúlt hónapban 2
kereskedési nap is volt amikor az S&P 500-as index több mint 1%-ot esett, és 2 olyan nap
mikor több mint 2%-al lejjebb zárt az előző naphoz képest, így szinte kész csoda, hogy a
hónap végére csak 1,82% mínuszban zárt az index. Nem lehet tudni, hogy mi az elnök célja,
de ilyen megnyilvánulásokkal nem segít a befektetőkön. 
A kereskedelmi háborúnak természetesen több vetülete is van. Az elemzők úgy gondolták,
hogy Trump a kereskedelmi háborúval akarja kikényszeríteni a FED-től a minél magasabb
kamatvágást, de az amerikai központi bank ellenállt a nyomásnak és csak 25 bp-al
csökkentette az irányadó kamatot. Jay Powell FED elnök határozottan kinyilvánította, hogy a
bank kizárólag a változó makró gazdasági adatok hatására változtat a kamat politikáján. A
FED-nek egyenlőre úgy tűnik, hogy egy ciklus-közép lassulásról van csak szó, ami nem
indokolja a további kamatvágást. Trump elnöknek ez természetesen nem volt ínyére, és FED
ülést követő tweet-jében azt a költői kérdést tette fel, hogy nem tudja eldönteni, hogy ki
Amerika nagyobb ellensége: Xi kínai elnök vagy Powell FED elnök. 
Az alap negatív hónapot zárt augusztusban, de a teljesítménye referencia indexel azonos
értékű volt. Országokra lebontva, a román kitettség felülteljesített, forintban számolva
pozitívan zárta a hónapot, míg a lengyel volt a legrosszabbul teljesítő az alapban. Egyéni
részvényekre bontva a CD-Projektben tart az alap felülsúlyt, és tovább növelte a kitettségét az
elmúlt hónapban. A gyorsjelentésekre alapozva úgy gondoljuk, hogy közeljövőben pozitív
impulzusok érhetik a piacot.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.08.31

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 76,46 %
Magyar részvények 19,81 %
Kollektív értékpapírok 1,25 %
Számlapénz 2,27 %
Követelés 0,33 %
Kötelezettség -0,10 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 16,61 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 116,69 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
OTP Bank törzsrészvény
CEZ
WIG20 INDEX FUT Sep19 Vétel
Erste Bank
Komercni Banka

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények országonkénti megoszlása:

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. AUGUSZTUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.08.31)

Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap
CZK sorozat


