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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

Pl sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 NETR Local

ISIN kod: HU0000713151

Indulas: 2013.12.30

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkdzértéeke: 5078 427 154 HUF

Pl sorozat nett6 eszkézértéke: 6 671 PLN

Egy jegyre juté nett6 eszkozeérték: 0,817883 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy a torok részvénypiac hozamabdl részesedjen, a térok gazdasagi
novekedésbdl a részvenyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztil
profitéljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzéinek megfeleléen az Alap magas
kockazatl befektetésnek mindsil. Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjat
tilnyomérészt  devizakilfdldi  tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal —soran
kibocsatott részvenyei alkotjak. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok
tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely \allalatok Toérokorszagban tevékenykednek,
illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik. Az Alapkezelé az Alap portfélidjanak
kialakitasakor a torvényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzifikacio
(kockazatmegosztas) elveit tartja szem elétt. Az Alapkezel6 a téle elvarhatd maximalis
gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a wonatkoz6 jogszabalyok és a
Kezelési Szabalyzatban foglalt korldtozasok betartasa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kdmyezetének figyelembevételéwel, elsésorban fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhaszndlasi modjat. A
portfdlié kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban
adott pillanatban tarthatd részvenyek aranya elérheti a mindenkori tdnényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 a térok piacon
kereskedett részvények kézétt Ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld
varakozasainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb
tavon megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnél magasabb
eredményt érjen el. Az Alap eszkozeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezelének sajat
diszkreciondlis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy
részét hataridés devizapoziciokkal fedezni a toneényi feltételek betartasa mellett. A
jelenlegi tonényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfolioban a
részvények aranya.

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Donald Trump, az Egyestit Allamok elndkének szeret-nem szeret jatékaban az
augusztusra a nem szeret osztas jutott. Ahogy julius elején X Jinping kinai elndk volt a
legiobb barétja, ugy \alt legddézabb ellenségéwe augusztusra. Az amerikai elnék
kontraverzélis gondolkodas moédja és kdwetkezetlensége ranyomja a bélyegét a
piacokra is. Az elmult honapban 2 kereskedési nap is wolt amikor az S&P 500-as index
tobb mint 1%-ot esett, és 2 olyan nap mikor t6bb mint 2%-al lejjebb zart az el6z6
naphoz képest, igy szinte kész csoda, hogy a hénap vegére csak 1,82% minuszban
zart az index. Nem lehet tudni, hogy mi az elndk célja, de ilyen megnyilvanulasokkal
nem segit a befektetékon.

A kereskedelmi haborinak természetesen tobb \etiilete is van. Az elemz&k ugy
gondoltak, hogy Trump a kereskedelmi haborival akarja kikényszeriteni a FED-6l a
minél magasabb kamatvagast, de az amerikai kézponti bank ellendllt a nyomasnak és
csak 25 bp-al csokkentette az iranyadd kamatot. Jay Powell FED elndk hatarozottan
kinyilvénitotta, hogy a bank kizérolag a valtozd makré gazdaségi adatok hataséra
valtoztat a kamat politikajan. A FED-nek egyenlére ugy tlinik, hogy egy ciklus-kézép
lassulasrdl van csak sz6, ami nem indokolja a tovabbi kamatvagast. Trump elndknek
ez természetesen nem wolt inyére, és FED ulést kowetd tweetjében azt a kolt6i
kérdést tette fel, hogy nem tudja elddnteni, hogy ki Amerika nagyobb ellensége: X
kinai elndk vagy Powell FED elndk.

Az alap negativ honapot zart és alul eljesitette a referencia indexet is. A malt hénapban
lecstkkentett banki alulsulyt augusztusban visszahoztuk neutrdlis szintre, mivel ugy
gondoljuk, hogy a kedwezd inflaciés adatokra reflektald varhaté kamatcsokkentés
pozitiv hatassal lesz a bankokra, és ezt mar kezdik bearazni. Az alapban valtozatlanul
felllsulyban tartjuk a defenzivebb, alacsonyabb eladésodottsaggal bir6 vallalatokat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.08.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkozi részvények 98,29 %
Szamlapénz 2,04 %
Kételezettség -0,37 %
Kowetelés 0,04 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:

Aselsan Elektronik Sanayi

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK
TURKIYE GARANTI BANKASI
BIRLESIK MAGAZALAR

Ulker Biskuvi Sanayi AS

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.09.01 - 2019.08.31
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—— Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap Pl sorozat — Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhaté a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

ld6tav Befektetési jegy Benchmark 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok

indulastol -3,48 % -5,99 %| |Aselsan Elektronik Sanayi

2018 -36,71 % -38,25 %| |EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK

2017 13,18 % 12,08 %| A részvények szektoronkénti megoszlasa:

2016 2,04 % -0,48 % Alapanyag 15%

2015 21,97 % 25,44 % MNapi fogyasztasi cikk 20%

2014 36,87 % 34,30 %, Tartds fogyasztasi cikk 7%

egyéb 5%

Pénziigy 22%

Ipar 31%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 29,37 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 30,57 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idé:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmlilt idészaki szérasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



