
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 NETR Local
ISIN kód: HU0000713151
Indulás: 2013.12.30
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 5 078 427 154 HUF
PI sorozat nettó eszközértéke: 6 671 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,817883 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a török részvénypiac hozamából részesedjen, a török gazdasági
növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül
profitáljon. A részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas
kockázatú befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját
túlnyomórészt devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során
kibocsátott részvényei alkotják. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok
tőzsdén forgalmazott értékpapírjai, mely vállalatok Törökországban tevékenykednek,
illetve bevételeik jelentős részét innen nyerik. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának
kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció
(kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális
gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a
Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével, elsősorban fundamentális
elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját. A
portfólió kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét, így az Alapban
adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes
maximumot. A részvény befektetéseken belüli arányokat az alapkezelő a török piacon
kereskedett részvények között úgy határozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelő
várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb
távon megvalósítsa célját, az alap által meghirdetett benchmark hozamnál magasabb
eredményt érjen el. Az Alap eszközeit forintban tartja nyílván, az Alapkezelőnek saját
diszkrecionális döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy
részét határidős devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett. A
jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a portfólióban a
részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

AZ ALAP ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -3,48 % -5,99 %
2018 -36,71 % -38,25 %
2017 13,18 % 12,08 %
2016 -2,04 % -0,48 %
2015 -21,97 % -25,44 %
2014 36,87 % 34,30 %

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.09.01 - 2019.08.31

----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap PI sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Donald Trump, az Egyesült Államok elnökének szeret-nem szeret játékában az
augusztusra a nem szeret osztás jutott. Ahogy július elején Xi Jinping kínai elnök volt a
legjobb barátja, úgy vált legádázabb ellenségévé augusztusra. Az amerikai elnök
kontraverzális gondolkodás módja és következetlensége rányomja a bélyegét a
piacokra is. Az elmúlt hónapban 2 kereskedési nap is volt amikor az S&P 500-as index
több mint 1%-ot esett, és 2 olyan nap mikor több mint 2%-al lejjebb zárt az előző
naphoz képest, így szinte kész csoda, hogy a hónap végére csak 1,82% mínuszban
zárt az index. Nem lehet tudni, hogy mi az elnök célja, de ilyen megnyilvánulásokkal
nem segít a befektetőkön. 
A kereskedelmi háborúnak természetesen több vetülete is van. Az elemzők úgy
gondolták, hogy Trump a kereskedelmi háborúval akarja kikényszeríteni a FED-től a
minél magasabb kamatvágást, de az amerikai központi bank ellenállt a nyomásnak és
csak 25 bp-al csökkentette az irányadó kamatot. Jay Powell FED elnök határozottan
kinyilvánította, hogy a bank kizárólag a változó makró gazdasági adatok hatására
változtat a kamat politikáján. A FED-nek egyenlőre úgy tűnik, hogy egy ciklus-közép
lassulásról van csak szó, ami nem indokolja a további kamatvágást. Trump elnöknek
ez természetesen nem volt ínyére, és FED ülést követő tweet-jében azt a költői
kérdést tette fel, hogy nem tudja eldönteni, hogy ki Amerika nagyobb ellensége: Xi
kínai elnök vagy Powell FED elnök. 
Az alap negatív hónapot zárt és alul eljesítette a referencia indexet is. A múlt hónapban
lecsökkentett banki alulsúlyt augusztusban visszahoztuk neutrális szintre, mivel úgy
gondoljuk, hogy a kedvező inflációs adatokra reflektáló várható kamatcsökkentés
pozitív hatással lesz a bankokra, és ezt már kezdik beárazni. Az alapban változatlanul
felülsúlyban tartjuk a defenzívebb, alacsonyabb eladósodottsággal bíró vállalatokat.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.08.31

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 98,29 %
Számlapénz 2,04 %
Kötelezettség -0,37 %
Követelés 0,04 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
Aselsan Elektronik Sanayi
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK
TURKIYE GARANTI BANKASI
BIRLESIK MAGAZALAR
Ulker Biskuvi Sanayi AS

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aselsan Elektronik Sanayi
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK
A részvények szektoronkénti megoszlása:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 29,37 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 30,57 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas
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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap
PI sorozat


