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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: 7t

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.
Vezetd forgalmazé: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000715974

Indulas: 2016.03.08

Devizanem: HUF

A teljes alap nettéd eszkdzértéke: 59 458 891 763 HUF
Intez[ne’nyll sorozat nettd 9 445 966 500 HUF
eszkozértéke:

Egy jegyre jut6 nett6 eszkozérték:  1,087295 HUF

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ pozicidk aktiv hasznalata mellett
jelentds hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kildndsen a
szarmaztatott pozciok vallalasa miatt. AzZAlap azdsszes igénybe vehet6 befektetési eszkozt -
hazai és kilfoldi kdtvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkdzelittsében a multistratégiat kdveté alapok
koéz& sorolandd. A multistratégia keretén bellil az alapban féleg "Global macro", "Long-short
equity", "Conwertible bond aribtrage” és "Managed futures" tipusu Ugyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvenypiacokon Vallal tdbbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind Vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a torvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tkeattételt engedélyez Az Aap befektetési

Donald Trump, az Egyestilt Alamok elnékének szeret-nem szeret jatékaban az auguszusra
a nem szeret oszas jutott. Ahogy julius elején X Jinping kinai elndk wolt a legjobb baratja,
ugy Valt legadazabb ellenségévé auguszusra. Azamerikai elndk kontraverzilis gondolkodas
médja és kovetkezetlensége ranyomja a bélyegét a piacokra is. Az elmult hénapban 2
kereskedési nap is wvolt amikor az S&P 500-as index tdbb mint 1%-ot esett, és 2 olyan nap
mikor t6bb mint 2%-al lejjebb zart az el6z5 naphoz képest, igy szinte kész csoda, hogy a
hénap végére csak 1,82% minuszban zart azindex Nem lehet tudni, hogy mi az elntk célja,
de ilyen megnyilvanulasokkal nem segit a befektetékon.

A kereskedelmi haborunak természetesen t6bb etlilete is van. Az elemzk Ugy gondoltak,
hogy Trump a kereskedelmi haboruval akarja kikényszeriteni a FED-t6l a minél magasabb
kamatvagast, de az amerikai kdzponti bank ellendllt a nyomasnak és csak 25 bp-al
csOkkentette aziranyad6 kamatot. Jay Powell FED elndk hatarozottan kinyilvanitotta, hogy a
bank kizarolag a valtozd makré gazdasagi adatok hatasara véltoztat a kamat politikajan. A
FED-nek egyenlére ugy tlnik, hogy egy ciklus-kdz&p lassulasrdl van csak szd, ami nem
indokolja a tovabbi kamatvagast. Trump elndknek eztermészetesen nem volt inyére, és FED
Ulést kdvetd tweet-jében azt a kolt6i kérdést tette fel, hogy nem tudja elddnteni, hogy ki
Amerika nagyobb ellensége: X kinai elntk vagy Powell FED elnok.

Az alap poztiv hénapot zart annak ellenére, hogy a \ilag tézsdéin egy eladasi hullam séport
végig amerikai-kinai kereskedelmi haboru Ujabb elmélylilése miatt. Azebben azidészakban
kialakult kotvenyemelkedést arra hasznaltuk, hogy a roman koétvény pozciokat profitot
realizalva eladtuk, és ezzel egyidejlileg az alap kétvény pozcidinak atlagidejét csokkentettiik.
A hoénap kézepéig csokkentettiik a forintfedezést a Zotyival, az euréval és az amerikai
dollarral szemben, amit a honap végén bekdvetkezett forintgyenglilésnél realizaltunk. Az
augusztusi eladasi hullamot arra hasznaltuk fel, hogy olyan részvényeket vasaroljunk, ami
magas osztalékot fizet. Ennek kovetkezében az alapban megnétt a részvénysuly, de
valtozatlan a defenziv hozzaallas.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.08.31

dontéshozatali mechanizmuséaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai — Eiiatpas Reszarar:y
tényezdket mérlegeli. Az Alapkezeld a t8le elvérhaté maximalis gondossaggal, sajat |Allamkatvenyek 30,55 %
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt |Vallalati és hitelintézeti kbtvenyek 26,49 %
korldtozasok betartdsa mellett alakijia ki az Alap forrdsainak felnasznalasi modjat, a |Nemzetkdzi részvények 17,60 %)
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak |Magyar részvények 12,93 %)
megfelel6 jovBbeni kockazatok és hozamok fliggvenyében - hosszabb tavon megvaldsitsa  |Kollektiv értékpapirok 6,59 %
céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Aap az AKK altal a Magyar Allam nevében Kincstarjegyek 262 %
kibocsatott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani. Jelzs ot o

, zaloglewelek 0,71 %
Szamlapénz 3,84 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Unicredit Bank Kotelezettség .47 %
HUALAPry e ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Kowteles 116%

: Nyitott derivativ poziciok értéke -1,01 %
Id6tav Befektetési jegy Benchmark| (Osszesen 100,00 %)
indulastal 2,43 % 0,53 %| |Szarmaztatott tUgyletek 66,40 %
2018 -2,67 % 0,31 %| [Nettd korrekcids tokeattétel 101,05 %
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- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap intézményi sorozat  — Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdé a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési idé:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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PLM 21%

EUR 40%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamoalt éwesitett szoérésa: 2,24 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,16 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



