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Aegon Nemzetko6zi Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: 7t

Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Vezetd forgalmazé: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI World Net Total Retum USD Index
ISIN kod: HU0000712393

Indulas: 2013.08.15

Devizanem: HUF

A teljes alap nettéd eszkdzértéke: 17 662 297 731 HUF

Intézrpé’ny'i sorozat nettd 14 585 085 750 HUF

eszkozértéke:

Egy jegyre jut6 nett6 eszkozérték:  1,683901 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aap célia, hogy a globdlis részvnypiaci befektetések hozamabol a
résavényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszll profitaljon. Az Alapkezeld

diverzfikacié (kockadzatmegosztas) elweit tarfia szem elétt. Ennek alapjan a kulfoldi
értékpapirok kozott a nyilvanosan forgalomba hozott és kilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat
vasarolja, masodsorban azAap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részavényekbe
is. Az Aapkezelé a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a wonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok
betartasa mellett alakitja ki azAlap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat
annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat. A mikodés
soran azonban azAapkezel az tartja szem el6tt, hogy a portf6lio kialakitasakor részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Aapban adott pillanatban tarthatd
részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maxmumot. Az Alapkezelének sajat
diszkreciondlis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hataridés devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. Arészvényportfolio
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kdrnyezetének figyelembevétele mellett
elsésorban fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva egy hosszi tavi befektetési portfolio
kialakitasa a cél. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 9,28 % 9,41 %
2018 -3,90 % 4,51 %
2017 5,77 % 5,12 %
2016 5,54 % 4,31 %
2015 5,57 % 6,48 %
2014 20,66 % 20,20 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.07.01 - 2019.06.30
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---- Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat - Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios lisakal egyitt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 14,63 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 14,34 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

A politikai bizonytalansag tovabbra is fontos szerepet jatszk a jelenlegi befektetési
kérmyezetben. Wilbur Ross, az USA jelenlegi kereskedelmi minisztere, t6bbszor is
kijelentette, hogy a "Fonok" (Donald Trump) nem viccel, és ha a honap vwegi G20-as
talalkozdn nem taléljak meg a kdzds nevezit a vilag két legnagyobb gazdasaganak vezet6i,
akkor az USA tovabbi $300 milliard értékii vamot vet ki a Kinabdl az USAba iranyuld
exportokra. A makr6 gazdasagi adatok tovabbra is gyengilnek. A kinai Caixin szolgaltatd
szektor PM értéke 52,7-re esett azel6z6 havi 54,5 utan, a jovBbeni varakozas alindexe ezen
belll pedig 7 éves mélypontra esett. Ennek alapjan a kinai lakossagi fogyasztas névekedési
Uteme is keményen lassit, mig azinflacio, éviév alapon elérte a 2,7 szazalékot. Az amerikai
lassulas eléjelei is kezdenek mutatkozni. Bar a munkanélkiliség rata még mindig rendkiwiil
alacsony, 3,6%, de a munkaerd piacra belépék szama a vart 175 ezer helyett csak 75 ezer
wlt és az amerikai PM kicsivel a recesszo feletti értéket mutatott az 50,5-es szinten. A
német 10 éves hozam Uj mélypontra ment (-31bp), a svéjci 30 éves kdtvénynek is negativa
hozama és az 50 éves kétvények hozama is kézel van a 0-hoz Bar az alap 0l teljesitett az
elmult hénapban kdszbnhetéen az altalanos tézsdei emelkedéseknek és az alap j6
rés2vny kivalasztasainak a referencia indexet kicsit alul teljesitette. Ez féleg az europai
felilsulynak és az amerikai alulsilynak wolt kdszonhetd. Ezen kivil még az Eurdpai
bankszektor és a kannabisz pozcidk, amik gyengitették a mult hénapi teljesitményt. Mind a
két pozciét még tartjuk, bizunk benne, hogy az eurépai hozamok fordulni fognak és arazas
szempontjdbdl ez a szektor alulértékelt. Tovdbba az eurdpai autd szektorban vallaltunk
kitettséget és egyéb egyedi részvényekben voltunk aktivak.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.06.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 74,73 %|
Nemzetkozi részvenyek 24,56 %
Szamlapénz 0,63 %
Kowetelés 0,15 %
Kételezettség -0,06 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 1,97 %|
Nettd korrekcios tékeattétel 101,97 %)

Afz) 5 legnagyobb pozicic: |
Eszléz tipus Partner | kibocséto Lejérat]

SPDR S&P 500 ETF (USD)  befekietési jegy, kockézal fkedlapjegy SPDR S&P 500 ETF (USD) (US)
\Vangerd SSPSO0ETF befekietési jeqy, kockézati ikediapjegy Venguerd S&PS00 ETF (US)

| Sheres S&P 500 Index Fund befekieiési jegy, kookézai ékedapjegy | Sheres S&P 500 Index Fund (US)
iSheres SPS00 Velbe ETF befekietési jegy, kockézati Bkedapjegy iSheres SP500 Velue ETF (US)
MAXS TOPIXETF befekietési jeqy, kockézal ikedlapjegy MAXS TOPIXETF (JP)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
SPDR S&P 500 ETF (USD)
Vanguard S&P500 ETF
| Shares S&P 500 Index Fund
Devizankénti megoszlas:

EUR 16%

JPY 9%

GBP 7%
egyeb 3%

USD 65%

BEFEKTETESI HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



