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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714886

Indulas: 2015.07.17

Devizanem: HUF

22 089 630 162 HUF
11 092 631 050 HUF
Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 1,081827 HUF

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részveny és kotvény tipusl eszkozok vételébdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabdl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilonb6z6 eszkdzokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinacidit hasznalva részvenyeket, kétvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kiwvili hataridés ligyletek
segitségéwvel vehet fel \ételi, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kéthet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozd befektetései hosszu tawi, fundamentdlisan alulértékelt
réeszvények \ételi, és tulértékelté valt részvények eladasi pozicidibdl allnak. A
részvénykivlasztas maédja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
mabdszerekkel, és tdbbnyire a régiés piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas
fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd

A teljes alap nett6 eszkdzértéke:
HUF sorozat nett6 eszkozértéke:

PIACI BSSZEFOGLALO:

A politikai bizonytalansag tovabbra is fontos szerepet jatszik a jelenlegi befektetési
kémyezetben. Wilbur Ross, az USA jelenlegi kereskedelmi minisztere, t6bbszor is
kijelentette, hogy a "Fonok" (Donald Trump) nem viccel, és ha a hénap végi G20-as
talalkozon nem taldljak meg a kézos nevezét a \ilag két legnagyobb gazdasaganak
vezetdi, akkor az USA tovabbi $300 milliard értékii vmot wet ki a Kindbdl az USA-ba
iranyuld exportokra. A makré gazdasagi adatok tovabbra is gyengtinek. A kinai Caixin
szolgéltaté szektor PMI értéke 52,7-re esett az €elé6zd hav 54,5 utan, a jovBbeni
varakozas alindexe ezen bellll pedig 7 éves mélypontra esett. Ennek alapjan a kinai
lakossagi fogyasztas novekedési Uteme is keményen lassit, mig az inflacié, éviév
alapon elérte a 2,7 szazalékot. Az amerikai lassulas eljelei is kezdenek mutatkozni.
Bar a munkanélkiliség rata még mindig rendkivil alacsony, 3,6%, de a munkaerd
piacra belépdk szama a vart 175 ezer helyett csak 75 ezer volt és az amerikai PMI
kicsivel a recesszid feletti értéket mutatott az 50,5-es szinten. A német 10 éwes
hozam 0j mélypontra ment (-31bp), a svajci 30 éwes kétvenynek is negativa hozama
és az 50 éwes kotvenyek hozama is kézel van a 0-hoz. Az alap pozitiv hdnapot zart
juniusban és a benchmarkot is felllteljesitette. Az alap hozamahoz egyenlé mértékben
kontributalt a részveny és kotveny kitettség. Az részvény oldalon féleg az orosz
pozicié és a Graphisoft-ban 16w részesedésiink adott jelentésen hozza az juniusi
teljesitményhez. A G-20-as talalkozo kimenetele és a tamogato jegybanki kdmyezet
miatt Ugy gondoljuk, hogy a részvény piacok tovabb emelkedhetnek a kézel joviben.
Ezért a mult hénapban felvett short pozicidkat lezartuk és az Eurdpai és fejlett piaci
kitettséglinket tovabb noweltiik. A mar meglévd torék pozicidinkat csokkentettik és
varakoz6 allasponton vagyunk. Amennyiben a politikai szintér lenyugszik és a makro
adatok jobb képet mutatnak akkor a térok poziciét Ujra néwvelni fogjuk. Az eurdpai és
osztrak részvenypiac kozétti arazasbeli kilonbség indokolatlanul megnétt ezért az
osztrak kitettséglinket tovabb ndweltik.

AZ AL AP ESZKOZOSSZETETELE 2019.06.30

befektetési az Alapkezel6 globdlis top-down részvénystratégigjat kivanjak |Eszkéz tipusa Részarany|
megvalositani, tobbnyire részvényindexekre szo6l6 futures poziciok etelével és Allamkstvények 29,45 %
?Iadéséva'\'l. Ez olyan rég’i(')k \éjtelét, iIIet.\e eIadésjét’jeIen’ti,” melygk az’L'ngne\,ezett Nemzetkozi részvények 17,69 %
kvadrant mgdell eredmenyeken? valamllye’:n, .nullatol elterf) ’sconngot.fa.r'nek gl. Az Kollektiv értékpapirok 14,13 %
Alap harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kétvényportfolidjat fedik le, Kincstri K 13.35 %
amelynek célja az RMAXIndex hozaméat eléré vagy azt meghaladé hozam elérése. Az |'ncs a.r]t'agyg o ’ 0°
elsé és masodik csoportba tartozo eszkézok kitettségének célsulya 45%. Vallalati és hitelintézeti kbtvenyek 11,16 %
| rrameok  Nieislieiakia s
. — - — ; -~ Szamlapénz 8,65 %)|
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Kételezettse 286 %
Zt., CIB Bank Zt., CONCORDE Ertékpapir Zt., Equilor Befektetési Zrt, Erste | . X 9 ’ 5 00
Befektetési Zit., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zit., SPB Befektetési Ztt., Unicredit |<Ovetelés 0,24 %
Bank Hungary Zt. Nyitott derivativ poziciok értéke 0,06 %
0,

ASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN ??Zesert R 128’22;’
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKGZERTEK, 2018.07.01 - 2019.06.30 zarmaziglon tyee o
1.1345 Nettd korrekcids tokeattétel 116,87 %
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mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap 242 S b
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios lisakal egyitt megtaldlhatd a ldStav Befektetesi Jegy Benchmark
forgalmazas helyelen. A befekietés alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az  |induléstdl 2,01 % 0,58 %,
alap kezelés &aalyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerhet6k 2018 4,82 % 0.31%
2017 394% 020%
A javasolt minimalis befektetési ido: 2016 6,27 % 1,22 %
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 4,01 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,18 %
WAM (atlagos lejarat): 2,08 év
WAL (&tlagos élettartam): 2,31év

‘EGON Befektetési Alapkezeld



