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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net

ISIN kod: HU0000710835

Indulas: 2019.01.22

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozertéke: 100 184 053 PLN

PLN sorozat nett6 eszkbzértéke: 8 799 856 PLN
Egy jegyre jut6 nett6 eszkoézérték: 0,995626 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aap célja, hogy a lengyel résanypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi
névekedésbdl a résavnyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken kereszl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu

tarsasagok nyilvnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds
részét innen nyerik, vagy résavnyeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kbz&p-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Aapkezeld ide sorolja az
alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és
Torokorszag, am a portfolié dontd részeét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett vallalatok
el6irasokon tll, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegosztas) elweit tartja
szem el6tt. Ennek alapjan a résavénybefektetések kdzott csakis a nyilvanosan forgalomba
hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Aapkezel6 a téle
elvdrhatd maxmalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételéwvel, elsésorban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi
modjat. A portfélio kialakitasakor a résavények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Aapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori tdrnényes
maximumot. A résa¥ény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 Ugy hatarozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovbbeni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark
hozamndl magasabb eredményt érjen el. Az Aap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben
nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar
100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, CONCORDE Ertékpapir Zrt.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -0,44 % -0,57 %
1 hénap 4,36 % 4,02 %
3 honap 0,61 % 1,06 %)

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.01.22 - 2019.06.30
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----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap PLNsorozat  --—-- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios ligakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 8,33 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szoérasa: 8,73 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (&tlagos élettartam): 0,00 év

A politikai bizonytalansag tovabbra is fontos szerepet jatszk a jelenlegi befektetési
kérmyezetben. Wilbur Ross, az USA jelenlegi kereskedelmi minisztere, t6bbszor is
kijelentette, hogy a "Fonok" (Donald Trump) nem viccel, és ha a honap vwegi G20-as
talalkozdn nem taléljak meg a kdzds nevezit a vilag két legnagyobb gazdasaganak vezet6i,
akkor az USA tovabbi $300 milliard értékii vamot vet ki a Kinabdl az USAba iranyuld
exportokra. A makr6 gazdasagi adatok tovabbra is gyengilnek. A kinai Caixin szolgaltatd
szektor PM értéke 52,7-re esett azel6z6 havi 54,5 utan, a jovBbeni varakozas alindexe ezen
belll pedig 7 éves mélypontra esett. Ennek alapjan a kinai lakossagi fogyasztas névekedési
Uteme is keményen lassit, mig azinflacio, éviév alapon elérte a 2,7 szazalékot. Az amerikai
lassulas eléjelei is kezdenek mutatkozni. Bar a munkanélkiliség rata még mindig rendkiwiil
alacsony, 3,6%, de a munkaerd piacra belépék szama a vart 175 ezer helyett csak 75 ezer
wlt és az amerikai PM kicsivel a recesszo feletti értéket mutatott az 50,5-es szinten. A
német 10 éves hozam Uj mélypontra ment (-31bp), a svéjci 30 éves kdtvénynek is negativa
hozama és az 50 éves kétvények hozama is kézel van a 0-hoz Az alap poztiv hénapot zart
juniusban és a benchmarkot is fellllteljesitette. Kelet-K6z&p-Eurépaban a legjobban
teljesitd részvények a telekommunikacios vallalatok woltak, a szektor atarazddott az
aremelésnek koszonhetéen, mivel ar haboru helyett az 6sszes cég implementalta a
magasabb dijakat. Atelekommunikaciés szektoron kivil még a bank és ingatlan szektor is
azéatlagon fellll teljesitett. A G-20-as talalkozd kimenetele és a tamogato jegybanki kémyezet
miatt igy gondoljuk, hogy a részvénypiacok tovabb emelkedhetnek a kdzel jovBben. Ennek
jegyében az alap 110% felllsulyban van, ami nagyrész a kézepes kapitalizacioju vallalati
papirokban felvett pozicidknak kdszonhet6. Még emlitésre méltd, hogy bar az olaj arak
stabilan $55 felett kereskednek az olajszektor a mult hdnapban a szektor alulteljesitett.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.06.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkozi részvenyek 97,21 %
Szamlapénz 2,58 %
Kowetelés 0,88 %)|
Kételezettség -0,65 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 14,54 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 114,58 %
Afz) 5 legnagyobh pozicic: |
Eszléz tipus  Partner / kibocsétd Lejéra]
PKO Bark részvény PKO Bank (PL)
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN (PL)
\WIG20 INDEX FUT Sep19 Vétel derivatlv Erste Bef. Hun (HU) 2019.09. 20.
Palski Koncem Nafowy részvény PL Koncem Nafowy (PL)
Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA (PL)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

PKO Bank
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN
Arészvények szektoronkénti megoszlasa:

Energia 16%

Tartds fogyasztasi cikk 10%

Alapanyag 9%

b 18% Informatika 6%
egyé &

Pénzigy 42%
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

I N N N

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



