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Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% WIBID 1MIndex

ISIN kod: HU0000711619

Indulas: 2012.10.26

Devizanem: PLN

Ateljes alap nett6 eszkoézértéke: 119 500 498 PLN

Intézményi sorozat nettd eszkozértéke: 314 611 PLN
Egyjegyre jut6 netto eszkdzérték: 1,111978 PLN
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy stabil, alacsony kockazatl befektetési formaként funkciondljon, és a
mindenkori referenciaindex teljesitményét meghaladé hozamot nydjtson a befektettknek. Az
Aap Valtozd nettd eszkozértékdl, sztenderd pénzpiaci alap. Az Aapkezel6 a fenti elveknek,
illetve a PPArendeletnek megfeleléen valasztia ki a portfolioelemeket. A likviditas
biZtositasanak érdekében az Alap elsésorban a Lengyel Alam altal kibocsatott
allamkotvenyeket és kincstarjegyeket, valamint a bankkoéz piacon elérhet6 rovid lejarata
instrumentumokat (betét, repd) kivanja portfolidjaban tartani. Az Aap befektethet az EU
barmely tagallama éltal kibocsatott vagy garantalt értékpapirba, valamint a PPArendeletnek
megfeleld, az EU-ban sz&keld szupranacionalis intézmény altal kibocsatott vagy garantalt
pénzpiaci eszkdzbe. Az Aap kizarolag olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirba fektethet,
melynek hitelmindségét a kilsé hitelminésité intézetek atlagosan legalabb befektetésre
ajanlott kategoriaba soroljak. A PPArrendeletben kijeldlt eszkézok vonatkozasaban tovabba
az Alapkezeld kedvezd hitelminéség értékelése is kdvetelmény. Az Aap a PPArendeletnek

toke legalabb 50%-at a lengyel allam altal kibocsatott vagy garantalt, lengyel Zotyban
denominalt pénzpiaci eszdzben, valamint betétben és szamlapénzben helyez el a PPA
rendelet diverzfikacios elirasainak is megfelelve. A portfolidban 1év6 eszozok atlagos
hatralévd futamideje (WAM) a 6 honapot, az eszkézdk atlagos hatralévd élettartama (WAL) a
12 hénapot nem haladhatia meg. Emellett az egyes értékpapirok hatralévd futamideje
legfeljebb 2 év, a legkozelebbi kamat-meghatarozasi idépontig legfeljebb 397 nap lehet. Az
Aap devizaeszkdzoket is tarthat a portfoliojaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes
fedezése mellett (a szarmaztatott tigylet és a fedezni kivant értékpapir devizakitettsége kdzott
5%-nal nagyobb eltérés nem adodhat). A pénzpiaci alap nem garantalt befektetés. Az Aap
befektetéje viseli a toke elveszésének a kockazatat. A Lengyel Pénzpiaci Aapba torténd
befektetés eltér a betétben 1évS befektetéstdl, kilondsen azon kockazat tekintetében, hogy a
Lengyel Pénzpiaci Alapba befektetett téke ingadozhat. A Lengyel Pénzpiaci Alap nem
tAmaszkodik kiilsé tAmogatasra a Lengyel Pénzpiaci Aapba likviditasanak garantalasa vagy
azegy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozerték stabilizalasa céljabol.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL B_ERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 1,58 % 1,78 %
2018 0,98 % 1,45 %
2017 1,12 % 147 %
2016 0,99 % 1,44 %
2015 1,12 % 1,53 %
2014 2,25 % 2,23 %)
2013 3,10 % 2,71 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,07 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,10 %
WAM (atlagos lejarat): 0,30 év
WAL (atlagos élettartam): 0,30 év
BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmuiltid6szaki szorasa alapjan:

1 O
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HTH. PROFIL:

Kibocsato Minésités* Orszag Stily|
Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. BBB HU 14,24 %
Citigroup Inc. A us 4,19 %
INGBank N. V. (Amszterdam) A NL 13,40 %
Lengyel Allam A PL 59,41 %

* A legnagy obb hitelmindsitd intézstek (S&P, Moody’s, Fitch) hitelmindsitéseinek atlaga

Juliusban tovabb folytatodott a lengyel kétvenyhozamok csokkenése. Egyedil a 3 éwves
lejaraton figyelhettink meg enyhe hozamemelkedést, az 5 éves lejaraton azonban 6-, a 10
éwes lejaraton pedig 18 bazspontos hozamcsokkenést lathattunk, igy a hozamgdrbe
enyhén laposodott. Agazdasagi adatokra tovabblépve, a piaci varakozasok szerint a lengyel
gazdasag 4,3%-al fog béwilni idén, 3,5%-al jovbre, 2021-ben pedig 2,8%-0s névekedés
varhaté. Ha ez parositjuk azzal, hogy, az inflacié juliusban az elézd havi 2,6%-0s szintrél
2,9%-ra emelkedett &s mar masodik hénapja van a jegybank altal kitlizott 2,5%-0s célszint
felett, akkor kézenfekvd lenne az esetleges kamatemelésrél beszélni. A jegybankelnok,
Glapinski szerint azonban nincs ok aggodalomra, nem szilkséges a monetaris politikanak
reagalni erre a hirtelen névekedésre. Mindehhez pedig az is hozzatehetjik, hogy bar a helyi
gazdaség jol pordg (bar romlas volt tapasztalhatd a nagyfrekvencias adatokban), a globalis
kormnyezet hiteni fogja az inflaciot, valamint a FED és EKB feldl érkezd lazitas sem tesz
égetd kérdéssé a monetaris szigoritast. Azinflacié gyorsulasanak legfébb oka az élelmiszer
arak tovabbi ndvekedése wolt, ami 2011 majusa 6ta most elészor érte el a 6,8%-0s szntet. A
beszerzési menedzserindex értéke juliusban 47,4 pontra csékkent a juniusi 48,4-rdl, igy a
varakozasok alatt vegzett. Az Uj megrendelések év elejéhez képest - féként a hazai kereslet
miatt - most csokkentek legnagyobb mértékben, igy az index értéke mar az 9. egymast
kévetd hénapban van az 50 pontos hatar alatt. A juniusi ipari termelés éviév alapu értéke
2,7%kal csokkent a majusi 7,7%-0s novekedésrdl, és igy jelent6sen a piaci varakozasok
alatt vegzett. 2017 aprilisa 6ta ez az els6 hénap, amikor esik a mutats. Ami pedig az
allamhaztartast illeti, az els® hat havi kumulalt deficit 5041 millié PLN lett, ami az jelenti,
hogyazallam a juniusi hénapban 2883 millié PLN hianyt generalt.
AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2019.07.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkostvények 59,38 %
Betét 31,80 %
Szamlapénz 9,07 %
Kotelezettség -0,25 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Uigyletek 0,00 %]
Nett6 korrekcios tékeattétel 100,01 %)
Az 10 legnagyobb pozicic: |
Eszhéz tipus Partner / kibocséto Lejérat]
POLGB 201910 5,50% kametozd Lengyel Allam (PL) 2019.10. 25.
POLGB 2020004 1,5% kametozd Lengyel Allam (PL) 2020. 04. 25.
PLN Betét Betét OTP Bark (HU) 2019. 8. 07.
PLN Betét Betét ING Bark Hun (HU) 2019.08. 21.
PLN Betét Betét Citibark Hun (HU) 2019. 8. 07.
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok
POLGB 2019/10 5,50% (Lengyel Allam)
POLGB 2020/04 1,5% (Lengyel Allam)

Lejarat szerinti megoszlas:
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----- Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap intézményi sorozat  -—-—- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés résZetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicits listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabélyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetck.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



