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Aegon Feltorekvoé Eurépa Kétvény Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HUO0000706114

Indulas: 2007.12.11

Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkozertéke: 15 043 067 EUR

EUR sorozat nettd eszkozértéke: 656 782 EUR
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,048751 EUR

Az Alap célja, hogy a feltérekvd eurdpai orszagok és allami tulajdonu vallalatok kétvenyeibe
torténd befektetéssel t6kendvekedést érjen el. Az Aap nem alkalmaz hitelbesorolasi
korlatokat, barmilyen hosszi tawi addsbesorolasu orszdg és Véllalat értékpapirjait
vasarolhatja. Az Aap ésszerli kockazabvdllalas mellett a lehetd legmagasabb
t6kendvekedést célozza meg. Az Aap els6sorban devizas feltdrekvd piaci kétvényeket
vasarol, melyek mellett magyar helyi devizds révid- és hosszi lejarati kétvenyeket tart
diverzfikaciés és likviditaskezelési célbol. A kotvenyallomany részét képezhetik tovabba
jelzilog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, dnkormanyzati vagy egyéb gazdalkodd szervezet
altal kibocsatott, rovid- és hosszi lejaraty, fix vagy valtozd kamatozasu, struktiralt és
atvalthatd kotvenyek. Az Alap befektetései soran az Alapkezeld regiondlis szaktudasat
aknazza ki és a négy labon nyugvwo (fundamentumok, értékeltségi szntek, piaci hangulat,
technikai tényezik) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tamaszkodva dont a
célsulytdl valo eltérés mértékérdl. Az Aap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-Europa
(Magyaroroszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Romania, SZovakia, Ukrajna), Délkelet-
Eurépa (Szerbia, Torokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Fiiggetlen Allamok
Kozossége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Gruza,
Orményorszag) devizas allampapirjai és tobbségi allami tulajdonl véllalatok kétvényei
alkotjak, amelyek mellett az alap diverzfikacio és likviditaskezelési céllal rovid- és hosszi
lejarati magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci kondiciok esetén (pl.: az adott kibocsatod
adosbesorolasanak lehetséges modosulasa, hozamgoérbe alakjanak megvaltozasa, piaci
félredrazas, stb.) az Aapban lehet6ség van a fentieken kivili, egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok vasarlasara. Az Alap térekszk arra, hogy egy adott orszagban
kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirokbdl legfeljebb 25%-ot tartson. Az Aapban
a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett kotvénykitettség célsulya: 95%. Az Aap
Az Alapban addsbesorolasra vonatkozd korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ ligyleteket
cask fedezési céllal, illetve a portfolid hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. AzAlap tarthat
még tokeattétel nélklli kotveny tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentés
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez az
Aapkezeld, de a piaci kdrilményektdl figgéen akar nyitott devizapozcioval is rendelkezhet
az Aap. Az Alap befektetési politikdja 2016. december 30-an valtozott meg, ezen idépont
elétti teljesitmény nem mérvadd, ezen idépontot kdvetéen az Alap nem rendelkezik

A G-20-as taldlkozdon Donald Trump amerikai és X Jinping kinai elndk Ujra tlzszinetet
kotottek és azamerikai-kinai kereskedelmi haboru befejezése érdekében ismét elkezdték a
magas szntli kormanyzati targyaldsokat. Eurdépaban Boris Johnson-t valaszottak meg
Anglia Uj miniszterelndkének, aki kéztudottan Brexit parti, sét a hard-Brexit sem all tavol a
gondolkodas Vilagatol. A makro gazdasagi adatok orszagonként vegyes képet mutatnak. Az
amerikai adatok még mindig egy robusztus, mig a kinai és europai adatok egy lassulo,
potencidlisan recessz6 felé haladé gazdasagrol tanuskodnak. Talan épp ezért mondta a
lekdszoné ECB elndk, Mario Draghi, hogy az ECB semmiféle eszkéz nem zar ki, hogy
élénkitsék az eurdpai gazdasagot. Anémet 10 éves kétvény mar elkezdte bearami a varhato
monetaris stimulust mivel Uj mélypontra ment az ECB elndk bejelentése utan. A hénap
végén tartotta meg Vart Ulését az amerikai kdzponti bank. A piaci varakozasoknak
megfeleléen 25 bazisponttal csokkentette iranyadd kamatat a Fed, azonban Jerome Powell
Fed-elndk némileg héjabb hangwételt Ut6tt meg a sajtotajékoztatobn, ami meglepte a
piacokat. Ebben a kdrnyezetben ol teljesitettek a dollaros feltdrekvd piaci kdtvenyek, melyek
hozamfelara 27 bazisponttal tudott szlikiini. A hénap soran noweltiik a torok kitettségiinket
és csokkentettiik a romam dollaros allampapirokban |66 kitettségtinket.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.07.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkoétvények 84,80 %
Vallalati és hitelintézeti kdtvények 17,42 %
Kételezettség -8,65 %
Szamlapénz 7,82 %
Kowetelés 1,78 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -3,16 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tékedttétel 100,00 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

Lejarat szerinti megoszlas:
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----- Aegon Feltorekvé Eurdpa Kotvény Befektetési Alap EUR sorozat
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdé a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az

alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 4,46 %

WAM (atlagos lejarat):
WAL (atlagos élettartam):
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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