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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000712286

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 62 254 403 318 HUF

R sorozat nettd eszkozértéke: 1 580 755 644 HUF
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,326015 HUF

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetdket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozcidk vallalasa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkoz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kéz& soroland6. A multistratégia keretén belil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures™ tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkézoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a résavénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Aap befektetési

A politikai bizonytalansag tovabbra is fontos szerepet jatszk a jelenlegi befektetési
kérmyezetben. Wilbur Ross, az USA jelenlegi kereskedelmi minisztere, t6bbszor is
kijelentette, hogy a "Fonok" (Donald Trump) nem viccel, és ha a honap vwegi G20-as
talalkozdn nem taléljak meg a kdzds nevezit a vilag két legnagyobb gazdasaganak vezet6i,
akkor az USA tovabbi $300 milliard értékii vamot vet ki a Kinabdl az USAba iranyuld
exportokra. A makr6 gazdasagi adatok tovabbra is gyengilnek. A kinai Caixin szolgaltatd
szektor PM értéke 52,7-re esett azel6z6 havi 54,5 utan, a jovBbeni varakozas alindexe ezen
belll pedig 7 éves mélypontra esett. Ennek alapjan a kinai lakossagi fogyasztas névekedési
Uteme is keményen lassit, mig azinflacio, éviév alapon elérte a 2,7 szazalékot. Az amerikai
lassulas eléjelei is kezdenek mutatkozni. Bar a munkanélkiliség rata még mindig rendkiwiil
alacsony, 3,6%, de a munkaerd piacra belépék szama a vart 175 ezer helyett csak 75 ezer
wlt és az amerikai PM kicsivel a recesszo feletti értéket mutatott az 50,5-es szinten. A
német 10 éves hozam Uj mélypontra ment (-31bp), a svéjci 30 éves kdtvénynek is negativa
hozama és az 50 éves kétvenyek hozama is kézel van a 0-hoz Az alap poztiv hozamot ért el
juniusban kdszdnhetben az altalanos t6zsdei emelkedéseknek és az alap j6 pozcidinak. A
hozam t6bb mint felét az részvénykitetiség hoza, ezen belil is a legnagyobb mértékben a
Graphisoft pozcio, amit a Wood t6zsdei cég a hénap folyaman felmindsitett. Emellett a
gorog banki pozciok jarultak még hozza nagymértékben az el6z5 havi teljesitményhez, amik
az EU vdlasztas utan szubsztancidlisan emelkedtek. A gérdg kitettséget tovabbra is tartjuk,
mivel ugy gondoljuk, hogy itt még jelentés emelkedésre van esély. Juniusban a kétvenyek is
emelkedtek, ami szintén jot tett az alapnak. A korabban felvett t6rok pozciét csokkentettiik,
mivel bizonyos részvények elérték a célarjainkat. A DAX és S&P 500-as index shortjainkat
vissza weftlk, mert az a véleménylnk, hogy a tdmogatd jegybanki politka, a G-20-as
talalkozd eredménye és az befektetdk alul pozicionaltsaga tovabbi ralira ad esélyt.
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dontéshozatali mechanizmuséaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai Exkoz ipiea Reszarany]

tényeztket mérlegeli. Az Alapkezel6 a tble elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat |=

belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt [Allamkétvenyek 37,50 %]

korlatozasok betartasa mellett alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a [Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 30,04 %,

befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az AMlap - az Alapkezelé varakozasainak |Magyar részvenyek 11,12 %

megfeleld jovBbeni kockazatok és hozamok fﬂggvényébe’}n - hosszabb tévon' megvalositsa  Nemzetkozi részvények 9,29 %

céljat. Alikviditas biZtositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Alam nevében  |Kollektiv értékpapirok 6,03 %

kibocsatott éllamapirokat kivanja portfélidjaban tartani. Jelzaloglevelek 0,68 %

Kinostériegyek 0.14 %

Raiffeisen Bank . i i Szamlapénz 6,40 %

Kotelezettség 1,18 %

ldétav Befektetési jegy Benchmark| [Kowetelés 0,21 %

indulastol 4,85 % 1,51 %| |Nyitott derivativ poziciok értéke -0,22 %

2018 -2,38% 0,31 %| |Osszesen 100,00 %

2017 3,70 % 0,20 % Szarmaztatott l']gyletek 60,41 %

2016 471 % 1,22 % Netté korrekcids tokeattétel 100,06 %

2015 4,90 % 1,50 %) Al2) 3 legnagyobb pozicié: |

2014 7,56 % 3,31 % |Eszkoz tipus  Partner / kibocséto Leje’td|
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----- Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap Rsorozat  -—-—- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befeketés résletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA: BEFEKTETES| HORIZONT:

Az alap heti hozamokbdl szamoalt éwesitett szorasa: 2,46 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,18 %
WAM (atlagos lejarat): 9,72 év
WAL (atlagos élettartam): 10,01 év

HUF 14%

EUR 39%

Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



