HAVI HIRLEVEL - 2019. MAJUS (KESZITES IDOPONTJA: 2019.05.31)

Aegon Tempoé Moderato 5 Alapokba Fekteté Részalap

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel®: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: Azalapnak nincs benchmarkja

ISIN kéd: HU0000714100

Indulas: 2014.10.27

Devizanem: HUF

Ateljes alap netto eszkozértéke: 380 617 575 HUF
HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 380 617 575 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdézérték: 1,139880 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aegon Tempd Moderato 5 Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Tempd Esemnybalap
részalapja. Az Esernybalap célja olyan j6l diverzfikalt, hatékony portféliok kialakitasa, melyek
adott kockazati szint mellett a lehetd legmagasabb hozam elérésére térekszenek. Az
Aapkezel6 az Aegon Tempd Moderato 5 Alapokba Fektetd Részalap befektetési céljanak
megvaldsitdsa érdekében az Gsszegyijtott t6két elsésorban az Aegon Magyarorszag
Befektetési Alapkezelé Zrt. altal kezelt alapokba fekteti. A Részalap befektetési jegyei
elsésorban olyan befektetbknek ajanlottak, akik mind a befektetések bizonsagat, az
alacsony wolatilitast, mind pedig a magas hozampotencidlt fontosnak tartjak. A Részalap
egyarant tartalmaz magas wlatilitast, ugyanakkor magas hozampotenciallal rendelkezd
részvényalapokat, alacsony kockazatu kétveny; illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az el6bbi
eszkozoszalyokkal alacsony korrelaciét mutatdé abszoldt hozamu, valamint szarmazatott
alapokat. ARészalap azAegon Moderato Részalapok kézepes kockazatu tagja, amely féként
kotvény, résavény, valamint abszolUt hozamu alapokba fektet, de a kockazat csokkentése
érdekében pénzpiaci tipust alapokat is tart. A Részalap 20% részvény, 40% kotvény, 10%
pénzpiaci és 30% abszolit hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg. A Részalap nem kivan
egyik befektetési alapbdl sem tdbb mint 20%-0os sulyt tartani, kiveve az Aegon Afa
Szarmazatott Befektetési Alapot, AEGON Belfldi Kotveny Befektetési Alapot, az Aegon
Moneymaxx Expressz Abszolut HozamU Befektetési Alapot és az Aegon Kozép-Eurdpai
Vallalati Kétveny Alapot.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

A SOROZAT ALTAL BLERT NETTO HOZAM:
Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 2,89 %
2018 -3,29%
2017 5,18 %
2016 4,62 %
2015 2,14 %

[ A SOROZAT TELIESTMEWEAZELMULT 12 HONAPEAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.06.01 - 2019.05.31
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----- Aegon Tempo Moderato 5 Alapokba Fekteté Részalap
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

WLEGON

PIACI OSSZEFOGLALO:

Arégi Wall Street-i mondas ("Sell in May and go away...") 6 év utan Gjra bejétt. Utoljara a
2012-es majusi teljesitménye wolt ennyire rossz az S&P 500-as indexnek, akkor t6bb mint
6,3%-ot esett, most 6,6%-ot, de ez még mindig jobbra sikeredett, mint a feltérekvd piacok
hozama, ami -7,5%-kal Zirta a hdnapot. Tobb faktor is szerepet jatszoft a negativ
teljesitményben. Elsésorban a politikai bizonytalansag okozta a negativ hangulatot, amit a
fokozodd amerikai-kinai kereskedelmi haboru indukalt. Ahdnap elején az S&P 500-as index
még Uj csucson nyitott abban a reményben, hogy ez a konfliktus hamarosan megoldodik, de
az amerikai elndk mashogy gondolta és 25%-0s vamot vezetett be Kinabdl az USAba
irAnyulé exportokra. A hénap végén zardakkordként a mexikéi importokra is kivetett 5%
vamot, annak ellenére, hogy a tinta még alig szaradt meg az 0j NAFTA (Eszak-amerikai
Szabadkereskedelmi Egyezmény) szerzddésen. Vegyes makrogazdaséagi adatok jottek ki
majusban. Egyelére ugy tlinik, hogy az amerikai gazdasagot nem befolyasolja a
kereskedelmi konfliktus. A foglalkoztattok szama tovabb nétt, az orszag gazdaséga a GDP
szamok alapjan tovabb fejlédik és az inflaciét is sikerll kordaban tartani. A Kinai adatok
ennek az ellenkezdjét sugalljak. Gazdasaguk zsugorodik, az inflacié né, de a legnagyobb
problémajuk, hogy az export drasztikusan esett. Most ugy tlinik, hogy az USAall nyerésre, de
mint tudjuk, a kinaiak nem 1-2 éwre terveznek. El6vigyazatosan néziink szembe a kdvetkezd
hoénappal/hénapokkal. Tébb adat is azt sugallja, hogy a defenzivebb befektetési hozzaallas
kifizetdd® lehet a kozel jovdben. A 30 és 10 éves amerikai kétvény hozamok drasztikus
esése az jelezheti, hogy a gazdasdag jelentésen lassulhat, de a 3 hoénapos-10 éves
hozamkiilénbdzet alapjan egy kisebb recessziét sem zarhatunk ki. Eurépa sem néz ki
fényesen, mivel a német 10 éves hozam Uj mélypontra, -0,21 bazispontra sillyedt és a Brexit
is oft lebeg a fejlnk felett. A taktikai score romlasaval csokkentettik a feltdrekvd kotveny
pozcidinkat, és az ebbdl felszabadulé pénzbdl hazai kdtvenyeket vasaroltunk. Szintén
csOkkentettiik az azsiai kitettséget, és ennek aranyaban nowveltiik a lengyel pozciét. Tovabbra
is bizunk az orosz piac felllteljesitésében, gy gondoljuk, hogy j6 a makré kép, kedvezb az
arazas, jok a technikai kilatasok és névekedik az EPS is, igy valtozatlan sznten tartjuk az
orosz pozciokat.

AZ ALAP ESZKOZ(SSZETETHE 2019.05.31

Eszkoz tipusa Részarany

Kollektiv értékpapirok 97,75 %

Szamlapénz 211 %

Kévetelés 0,16 %)|

Kotelezettség -0,01 %)

Osszesen 100,00 %|

Szarmazatott igyletek 0,00 %

Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)
10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Aegon BondMaxxAbszolit Hozamu Kétvéeny Befektetési Aap

Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Aap

Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Aap

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 3,38 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:
3hoé 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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STRATEGIAI DONTES

APRILISI ESZKOZALLOKACIOS DONTES MAJUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve Suly (%)

Aegon BondMaxxAbszolut Hozamu Kétveny Befektetési Alap 22,8% Aegon BondMaxxAbszolut Hozamu Kétveny Befektetési Aap 23,0%)
Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Aap 20,8% Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Aap 21,0%
APegon Belfdldi Kétveny Befektetési Aap 13,0% Aegon Belfoldi Kétvény Befektetési Aap 18,5%
Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 10,7% Aegon Nemzetkdzi Részveny Befektetési Aap 10,0%)
Aegon Feltdrekvd Eurépa Kotveny Befektetési Aap 10,1% Aegon MoneyMaxx ExpresszAbszolit Hozamu Befektetési Aap 8,2%
Aegon MoneyMaxx ExpresszAbszolut Hozamu Befektetési Aap 8,1% Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Aap 5,7%
Aegon Kozép-Eurdpai Résavny Befektetési Aap 5,7% Aegon Feltdrekvd Eurdpa Kotvény Befektetési Aap 5,1%
Aegon OzonMaxxAbs zoltit HozamU Befektetési Alap 4,0% Aegon OzonMaxxAbs zoltit HozamU Befektetési Alap 4,1%)
Pegon Azsia Részvény Befektetési Aapok Alapja 3,7% Aegon Azsia Részvény Befektetési Aapok Alapja 2,6%|
Aegon Russia Részvény Befektetési Aap 1,1% Aegon Lengyel Rész&ny Befektetési Aap 1,0%
Aegon Russia Részvény Befektetési Aap 1,0%

Osszesen: 100% Osszesen: 100%

tEGON Befektetési Alapkezeld



