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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% Msci Russia 10-40 Net TR USD

ISIN kod: HU0000710157

Indulas: 2012.06.15

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozertéke: 6 852 902 892 HUF
PLN sorozat nett6 eszkézértéke: 19 838 374 PLN
Egy jegyre jut6 nett6 eszkoézeérték: 1,253217 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
névekedésbdl a résavnyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken kereszl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu

tarsasagok nyilvnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a wolt FAK allamokban tevékenykednek,
kialakitasakor a torvényi el6irasokon tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacié
(kockdzatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabélyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kémyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi maédjat. A portfolio
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAlapban adott pillanatban
tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori t6rnényes maxmumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat azalapkezel6 azoroszpiacon kereskedett részvények kézitt
ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jévSbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkdzeit forintban tartja
nyilvan, az Aapkezelének sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetésége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozcidkkal fedezni a térvényi
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is
lehet a portféliéban a részvnyek aranya.
FORGALMAZOK
Pegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,30 % 2,48 %
2018 5,59 % 0,67 %
2017 -16,61 % -18,62 %
2016 57,60 % 55,54 %
2015 12,25 % 10,49 %
2014 -34,44 % -33,34 %
2013 -2,08 % -1,33 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.06.01 - 2019.05.31
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap PLNsorozat  ----- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés résetes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhaté a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 17,78 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 18,26 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

Arégi Wall Street-i mondas ("Sell in May and go away...") 6 év utan Ujra bejétt. Utoljara a
2012-es majusi teljesitménye wolt ennyire rossz az S&P 500-as indexnek, akkor t&bb mint
6,3%-ot esett, most 6,6%-ot, de ez még mindig jobbra sikeredett, mint a feltdrekvd piacok
hozama, ami -7,5%-kal zarta a hénapot. Tobb faktor is szerepet jatszott a negativ
teljesitményben. Elsésorban a politikai bizonytalansag okozta a negativ hangulatot, amit a
fokozodd amerikai-kinai kereskedelmi haboru indukalt. Ahénap elején az S&P 500-as index
még Uj csucson nyitott abban a reményben, hogy ez a konflikius hamarosan megoldodik, de
az amerikai eln6k mashogy gondolta és 25%-0s vamot vezetett be Kinabol az USA-ba
iranyuld exportokra. A honap végén ziréakkordként a mexikoi importokra is kivetett 5%
vamot, annak ellenére, hogy a tinta még alig szaradt meg az j NAFTA (Eszak-amerikai
Szabadkereskedelmi Egyezmény) szerzddésen. Vegyes makrogazdasagi adatok jottek ki
majusban. Egyelére ugy tlinik, hogy az amerikai gazdasagot nem befolyasolja a
kereskedelmi konfliktus. A foglalkoztattok szama tovabb nétt, az orszag gazdasaga a GDP
szamok alapjan tovabb fejlédik és az inflaciét is sikerll kordaban tartani. A Kinai adatok
ennek az ellenkezdjét sugalljak. Gazdasaguk zsugorodik, az inflacié né, de a legnagyobb
problémajuk, hogy az export drasztikusan esett. Most Ugy tlinik, hogy az USAall nyerésre, de
mint tudjuk, a kinaiak nem 1-2 éwre tervenek. El6vigyazatosan néziink szembe a kdvetkezd
hénappal/hénapokkal. Tébb adat is azt sugallja, hogy a defenzivebb befektetési hozzaallas
kifizetdd6 lehet a kézel jovbben. A 30 és 10 éves amerikai kétvény hozamok drasztikus
esése azt jelezheti, hogy a gazdaséag jelentésen lassulhat, de a 3 honapos-10 éves
hozamkiilonbozet alapjan egy kisebb recessziét sem zarhatunk ki. Eurépa sem néz ki
fényesen, mivel a német 10 éves hozam Uj mélypontra, -0,21 bazispontra siillyedt és a Brexit
is ott lebeg a fejunk felett. Az alap poztiv hozamot ért el majusban és felllteljesitette a
referencia indexet is. Fontos kiemelni, hogy az olajar esésétdl fuggetlenlll az oroszrubel és
azorosz tézsde jo eredményt ért el felilteljesitette mind a fejlett és feltdrekvd piacokat. Ugy
gondoljuk, hogy jé a makré kép, attraktiv az arazas, jok a technikai kilatasok és névekedik az
EPS, igy tovabbra is felllteljesitést varunk az orosz részavényektdl. Amit még fontosnak
tartunk, hogy annak ellenére, hogy a \ilagban t6bb olyan esemény folyik parhuzamosan, ami
dollér er6sddést indikélna, a rubel stabilan tartotta magat az amerikai devizaval szemben.
Ennek fényében az alapban a bank és banyaipart fellilsulyt tartunk és a legnagyobb alulsulyt
azacéliparban alakitottuk ki.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.05.31

Eszkoz tipusa Részarany|

Nemzetkézi részvenyek 97,32 %

Szamlapénz 2,24 %

Kowetelés 0,74 %|

Kételezettség -0,29 %

Osszesen 100,00 %

Szamaztatott Ugyletek 0,00 %

Nett6 korrekcios tokeattétel 100,09 %)
A(2) 5 legnagyobb pozicio: |

Eszhiz tipus  Partner / kibocsitd Lejéral]

Gazprom GDR részvény  Gazprom (RU)

LUKOIL GDRNEW részvény  LUKOIL (RU)

SBERBANK-Sponsored GDR részvény  SBERBANK (RU)

NOVATEK OAO GDR részvény  NOVATEK (RU)

X5 Retail Group NV-Regs GDR részvény X5 Refall Group NV-Regs GDR (RU)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfélioban

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Pénzigy 13%

Alapanyag 27% MNapi fogyasztasi cikk 9%

egyéb 5%

Energia 46%

BEFEKTETESI HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas
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