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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark ésszetétele: 100% Msci Russia 10-40 Net TR USD

ISIN kod: HU0000707401

Indulés: 2008.12.04

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszdzértéke: 6 852 902 892 HUF

HUF sorozat nettd eszk6zértéke: 2 523 472 421 HUF

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 2,705019 HUF

BEFEKTETES] POLITIKA:

Az Alap célia, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi ndvekedésbdl
a részvényarfolyanokon és az osztalékjovedelnmeken keresztill profitalion. A részvénybefektetések
kockazati jellenzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsil. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfolijat devizakiifoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran
kibocsétott részvényei alkotjak tllnyomdrészt. Az elsddleges befektetési célpontok azon vallalatok
tézsdén forgalmazott értékpapijai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban
tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét ezen orszagokbdl nyerik. Az Alapkezelé az Alap
portfélijanak kialakitasakor a torvényi eléirasokon tll, a biztonsagot és a meximélis diverzifikacio
(kockazatmegosztas) elveit tartia szem el6tt. Az Alapkezeld a téle elvarhaté meximalis gondossaggal,
sajét belatasa és dontése alapjan, a vonatkoz6 jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korladtozasok betartdsa mrellett, valamint a befektetési piacok mekrogazdasagi kérnyezetének
figyelembevételével elsésorban fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak
felhasznalasi modjat. A portfolio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes meximunot. A
részvény befektetéseken belllli aranyokat azalapkezelé azoroszpiacon kereskedett részvények kozott

A régi Wall Street-i nondas ("Sell in May and go away...") 6 év utan Ujra bejétt. Uoljara a 2012-es
majusi teliesitménye volt ennyire rossz az S&P 500-as indexnek, akkor tobb mint 6,3%-ot esett, most
6,6%-ot, de ez még mindig jobbra sikeredett, nint a feltérekvé piacok hozama, ami -7,5%-kal zarta a
honapot. Tobb faktor is szerepet jatszott a negativ teliesitményben. Bsésorban a politikai bizonytalansag
okozta a negativ hangulatot, anit a fokozodd amerikai-kinai kereskedelni haboru indukalt. A hénap elején
az S&P 500-as index még Uj csucson nyitott abban a reményben, hogy ez a konfliktus hamerosan
megoldédik, de az amrerikai elndk mashogy gondolta és 25%-os vanmot vezetett be Kindbdl az USA-ba
iranyuld exportokra. A honap végén zaréakkordként a mexikoi inportokra is kivetett 5% vanot, annak
ellenére, hogy a tinta még alig szaradt meg az (j NAFTA (Eszak-amerikai Szabadkereskedelni
Egyezmény) szerzédésen. Vegyes makrogazdasagi adatok jéttek ki mjusban. Egyeldre ugy tlnik, hogy
az amerikai gazdasagot nembefolyasolja a kereskedelmi konfliktus. A foglalkoztattok szama tovabb nétt,
az orszag gazdasaga a GDP szanok alapjan tovabb fejlédik és az inflaciot is sikertl kordaban tartani. A
Kinai adatok ennek az ellenkezdjét sugalljgk. Gazdasaguk zsugorodik, az inflacié né, de a legnagyobb
probléméjuk, hogy az export drasztikusan esett. Mbst Ugy tlnik, hogy az USA &ll nyerésre, de mint
tudiuk, a kinaiak nem 1-2 évre terveznek HOvigyazatosan néziink szembe a kdvetkezd
hénappal/hénapokkal. Tébb adat is azt sugallja, hogy a defenzivebb befektetési hozzaallas kifizetédd
lehet a kdzel jovében. A 30 és 10 éves anerikai kdtvény hozanok drasztikus esése azt jelezheti, hogy a
gazdasdg jelentésen lassulhat, de a 3 honapos-10 éves hozamkilonbdzet alapjan egy kisebb
recessziot semzarhatunk ki. Europa semnéz ki fényesen, mivel a nénmet 10 éves hozam Uj mélypontra,
-0,21 bazispontra stillyedt és a Brexit is oft lebeg a fejlink felett. Az alap pozitiv hozanot ért el mjusban
és felliteliesitette a referencia indexet is. Fontos kiemelni, hogy az olajér esésétdl fliggetlendll az orosz
rubel és az orosz tézsde jo6 eredményt ért el, felliteljesttette mind a fejlett és feltdrekvd piacokat. Ugy
gondoljuk, hogy j6 a makrd kép, attraktiv az arazas, jok a technikai kilatasok és névekedik az BPS, igy
tovabbra is felliteliesitést varunk az orosz részvényektdl. Anit még fontosnak tartunk, hogy annak
ellenére, hogy a vilagban t6bb olyan esemény folyik parhuzanosan, am dollar erésodést indikalna, a
rubel stabilan tartotta magat az amerikai devizaval szerben. Ennek fényében az alapban a bank és
banyaipart felllsulyt tartunk és a legnagyobb alulsulyt az acéliparban alakitottuk ki.

AZ ALAP BSZKOZOSSZETETELE 2019.05.31

Ugy hatarozza , az Alap - az Alapkezel® varakozasainak €eleld jovébeni kockazatok és ) z Z
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magasabb eredneényt éren el. Az Alap eszkizeit forintban tartia nyivan, az Alapkezeldnek sajat  |INemzetkoz résaenyek 97,32 %

diszkreciondlis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridss | Szamlapénz 2,24 %]

devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabélyozasnak |KOvetelés 0,74 %

megfeleléen akar 100% is lehet a portfolidban a részvények aranya. Kotelezettség -0,29 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %)|

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt, OB Bank Zrt, Conmrerzbank Zrt., CONOORDE Szarmazatott Uigyletek 0,00 %|

Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, |Netto korrekcids tékeattétel 100,09 %|

OTPBank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt. —

: A Slegragyobh pies_ _

Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat]

indulastol 9,95 % 11,07 %| |LUKOIL GDR NEW részvény  LUKOL (RU)

2018 6,26 % 1,31 %)| | SBERBANK-Sponsored GDR részvény  SBERBANK (RU)

2017 -11,80 % -13,91 %| [NOVATEK OAO GIR részvény  NOVATEK (RU)

2016 50,80 % 48,83 %| [X5 Retail Group NV-Regs GDR részvény X5 Retail Group NV\Regs GDR (RU)

2015 11.61% 9,86 % 10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok

2014 3235 % 3122 %| INincs ilyen eszk6za portfolidban

2013 1,93% 119%| A részvények szektoronkénti megoszlasa:

2012 4,76 % 7,91 %| Pénziigy 13%

2011 -11,05 % -12,34 % ) o

2010 3575 % 3582 % Alapanyag 27% Mapi fogyasztasi cikk 9%

2009 78,23 % 103,33 %

A SOROZAT THLJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.06.01 - 2019.05.31
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 17,50 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 17,84 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

eqgyéb 6%

Eneragia 46%

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimélis befektetési id6:
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Kockazati besorolés a heti hozarok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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‘EGON Befektetési Alapkezel§



