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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714316

Indulas: 2015.01.21

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 4 633 526 648 HUF

R sorozat nettd eszkozértéke: 1129 458 805 HUF
Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 0,772222 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt., Raiffeisen Bank Zt.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -5,76 % 0,77 %|
2018 -6,60 % 0,31 %)|
2017 0,50 % 0,20 %
2016 -8,96 % 1,22 %|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.06.01 - 2019.05.31
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—- Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap R sorozat
—- Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévdbeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
min6slil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios lisakal egyitt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idd:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:
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PIACI BSSZEFOGLALO:

A régi Wall Street-i mondas ("Sell in May and go away...") 6 év utan Ujra bej6tt.
Utoljara a 2012-es majusi teljesitménye wolt ennyire rossz az S&P 500-as indexnek,
akkor tébb mint 6,3%-ot esett, most 6,6%-ot, de ez még mindig jobbra sikeredett,
mint a feltérekvd piacok hozama, ami -7,5%-kal zarta a hdénapot. Tébb faktor is
szerepet jatszott a negativ teljesitményben. Elsésorban a politikai bizonytalansag
okozta a negativ hangulatot, amit a fokozddé amerikai-kinai kereskedelmi haboru
indukalt. A hoénap elején az S&P 500-as index még Uj csucson nyitott abban a
reményben, hogy ez a konfliktus hamarosan megoldodik, de az amerikai elndk
méshogy gondolta és 25%-os vamot ezetett be Kinabol az USA-ba iranyuld
exportokra. A hdnap vegén zardakkordként a mexikoi importokra is kivetett 5% vamot,
annak ellenére, hogy a tinta még alig szaradt meg az (j NAFTA (Eszak-amerikai
Szabadkereskedelmi Egyezmeény) szerzédésen. Vegyes makrogazdasagi adatok
jottek ki majusban. Egyelére ugy tlinikk, hogy az amerikai gazdasagot nem
befolyasolja a kereskedelmi konfliktus. A foglalkoztattok szama tovabb nétt, az orszag
gazdasaga a GDP szamok alapjan tovabb fejlédik és az inflaciét is sikeril kordaban
tartani. A Kinai adatok ennek az ellenkezgjét sugalljak. Gazdasaguk zsugorodik, az
inflacié n6, de a legnagyobb problémajuk, hogy az export drasztikusan esett. Most
gy tlnik, hogy az USA all nyerésre, de mint tudjuk, a kinaiak nem 1-2 éwe terveznek.
Elévigyazatosan néziink szembe a kdvetkezd honappal/honapokkal. Tébb adat is azt
sugallja, hogy a defenzivebb befektetési hozzaallas kifizet6dd lehet a kdzel jovbben. A
30 és 10 éwes amerikai kétveny hozamok drasztikus esése azt jelezheti, hogy a
gazdaség jelentbsen lassulhat, de a 3 hdnapos-10 éves hozamkiilénbdzet alapjan egy
kisebb recessziét sem zéarhatunk ki. Eurépa sem néz ki fényesen, mivel a német 10
éwes hozam Uj mélypontra, -0,21 bazispontra slllyedt és a Brexit is ott lebeg a fejink
felett. Az alap negativ honapot zart majusban, aminek 6 oka, hogy a tézsdéken egy
eladasi hullam soport végig koszonhetéen a tovabbra is fenndlld amerikai-kinai
kereskedelmi haborinak. Ezt az eladasi hullamot ama hasznaltuk, hogy poziciot
néweljink a mar meglévd részesedéseinkhez. A régios kitettségiinket ndwveltik azaltal,
hogy CCC , OTP és OMV részvenyeket vasaroltunk. Profitot realizaltunk az osztrak
ATS-ben. A részvény kitettséglinket DAX SP500, EM hatéaridés pozicidkkal fedeztik.
A hdnapban atlagosan 30% wolt az alap részvénysulya, amit nem ndweltiink jelentésen
majusban, tovabbra is opportunista stratégiat kdvetink.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.05.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 46,59 %)
Allamkétvények 17,61 %
Nemzetkézi részvenyek 14,87 %
Magyar részvények 8,89 %)
Kollektiv értékpapirok 4,76 %,
Szamlapénz 10,24 %)
Kotelezettség 2,711 %
Kowetelés 0,06 %)|
Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,30 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 47,59 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 123,92 %
A(2) 3 legnagyobb pozicid:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
D190731 zér6 kuponos  Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt (HU) 2019.07. 31.
D191120 z6ér6 kuponos  Allamadéssag Kezeld Kdzpont Zrt (HU) 2019. 11. 20.
MSCI EmgMkt Jun19 Eladas  derivatv Erste Bef. Hun (HU) 2019. 06. 21.
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

D190731 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)

D191120 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szdrasa: 7,44 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,19 %
WAM (atlagos lejarat): 1,13 év
WAL (étlagos élettartam): 1,24 év

‘EGON Befektetési Alapkezeld



