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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé

Alapkezelé: Zit.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Vezets forgalmazé: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel®
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kéd: HU0000714308

Induls: 2014.11.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 4 633 526 648 HUF

Intézményi sorozat netté
eszkozértéke:

Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték:  0,793530 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az altala felwett pozicidk segitségével, megfeleld kockazati limitek
mellett az arfolyamok \altozasabol tékendwekedésre tegyen szert. Az alap a
killbnboz6 befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy foldrajzi specifikacio nélkul valogatni. Az alap kllonbdzé eszkdzdkben levd kdzép
és hosszu taw trendek kombinacidit hasznélva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vaséarolhat, vagy koélcsénvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezelGje fundamentdlis és technikai
elemzés segitségével \Vdlasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombindlja, hogy ésszerl kockézatok mellett az alapnak lehet6sége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globélis, pozicidinak jelentés részét pedig az Amerikai Egyestit Allamok és az
Eurépai Uni6 tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott
limitek és szorzdészamok figyelembe \ételéwel tdkedttételes, illetve nettd eladasi
(short) pozicidkat is felvehet.

FORGALMAZOK

1139 012 894 HUF

PIACI BSSZEFOGLALO:

A régi Wall Street-i mondas ("Sell in May and go away...") 6 év utan Ujra bej6tt.
Utoljara a 2012-es majusi teljesitménye wolt ennyire rossz az S&P 500-as indexnek,
akkor tébb mint 6,3%-ot esett, most 6,6%-ot, de ez még mindig jobbra sikeredett,
mint a feltérekvd piacok hozama, ami -7,5%-kal zarta a hdénapot. Tébb faktor is
szerepet jatszott a negativ teljesitményben. Elsésorban a politikai bizonytalansag
okozta a negativ hangulatot, amit a fokozddé amerikai-kinai kereskedelmi haboru
indukalt. A hoénap elején az S&P 500-as index még Uj csucson nyitott abban a
reményben, hogy ez a konfliktus hamarosan megoldodik, de az amerikai elndk
méshogy gondolta és 25%-os vamot ezetett be Kinabol az USA-ba iranyuld
exportokra. A hdnap vegén zardakkordként a mexikoi importokra is kivetett 5% vamot,
annak ellenére, hogy a tinta még alig szaradt meg az (j NAFTA (Eszak-amerikai
Szabadkereskedelmi Egyezmeény) szerzédésen. Vegyes makrogazdasagi adatok
jottek ki majusban. Egyelére ugy tlinikk, hogy az amerikai gazdasagot nem
befolyasolja a kereskedelmi konfliktus. A foglalkoztattok szama tovabb nétt, az orszag
gazdasaga a GDP szamok alapjan tovabb fejlédik és az inflaciét is sikeril kordaban
tartani. A Kinai adatok ennek az ellenkezgjét sugalljak. Gazdasaguk zsugorodik, az
inflacié n6, de a legnagyobb problémajuk, hogy az export drasztikusan esett. Most
gy tlnik, hogy az USA all nyerésre, de mint tudjuk, a kinaiak nem 1-2 éwe terveznek.
Elévigyazatosan néziink szembe a kdvetkezd honappal/honapokkal. Tébb adat is azt
sugallja, hogy a defenzivebb befektetési hozzaallas kifizet6dd lehet a kdzel jovbben. A
30 és 10 éwes amerikai kétveny hozamok drasztikus esése azt jelezheti, hogy a
gazdaség jelentbsen lassulhat, de a 3 hdnapos-10 éves hozamkiilénbdzet alapjan egy
kisebb recessziét sem zéarhatunk ki. Eurépa sem néz ki fényesen, mivel a német 10
éwes hozam Uj mélypontra, -0,21 bazispontra slllyedt és a Brexit is ott lebeg a fejink
felett. Az alap negativ honapot zart majusban, aminek 6 oka, hogy a tézsdéken egy
eladasi hullam soport végig koszonhetéen a tovabbra is fenndlld amerikai-kinai
kereskedelmi haborinak. Ezt az eladasi hullamot ama hasznaltuk, hogy poziciot
néweljink a mar meglévd részesedéseinkhez. A régios kitettségiinket ndwveltik azaltal,
hogy CCC , OTP és OMV részvenyeket vasaroltunk. Profitot realizaltunk az osztrak
ATS-ben. A részvény kitettséglinket DAX SP500, EM hatéaridés pozicidkkal fedeztik.
A hdnapban atlagosan 30% wolt az alap részvénysulya, amit nem ndweltiink jelentésen
majusban, tovabbra is opportunista stratégiat kdvetink.
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios litakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 7,44 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szoérasa: 0,19 %
WAM (atlagos lejarat): 1,13 év
WAL (atlagos élettartam): 1,24 év

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idé:
3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmlilt idészaki szérasa alapjan:
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