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Aegon Nemzetk6zi Részvény Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 8sszetétele: 100% MSCI World Net Total Return USD Index
ISIN kéd: HU0000705918

Indulas: 2007.10.29

Devizanem: EUR

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 17 058 614 215 HUF
EUR sorozat nett6 eszkézértéke: 568 225 EUR
Egyjegyre jut6 netto eszkézérték: 1,151032 EUR

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az ANap célia, hogy a globdlis részvnypiaci befektetések hozamabol a
résanyarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszll profitaljon. Az Alapkezel®

diverzfikacié (kockazatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok kdzott a nyilvinosan forgalomba hozott és kulféldi t6zsdén jegyzett papirokat
vasarolja, masodsorban azAap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részavényekbe
is. Az Napkezel6 a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a wnatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartdsa mellett alakitja ki azAap forrasainak felhasmalasi modjat, a befektetési aranyokat
annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat. A mikodés
soran azonban az Alapkezel6 az tartja szem el6tt, hogy a portfolid kialakitasakor részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Aapban adott pillanatban tarthatd
részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maxmumot. Az Alapkezelének sajat
diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hatéridés devizapozciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. Arészvényportfolio
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevétele mellett
elsésorban fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva egy hosszi tavi befektetési portfolid
kialakitasa a cél. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portféliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Aegon Zivotna poistoviia, a.s., CONCORDE
Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA Takarékbank Zrt
A SOROZAT ALTAL B_ERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 0,92 % 4,15 %
2018 -8,02 % -7,89 %
2017 5,23 % 542 %
2016 5,44 % 5,02 %|
2015 514 % 7,08 %
2014 12,79 % 13,34 %
2013 16,05 % 18,93 %
2012 10,20 % 10,65 %
2011 -14,06 % -6,09 %
2010 18,71 % 17,44 %
2009 19,82 % 25,10 %

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.06.01 - 2019.05.31
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----- Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap EURsorozat -~ Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitmeényére nézve. Jelen hirdetés nem minGstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 14,16 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 13,82 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

PIACI OSSZEFOGLALO:

Arégi Wall Street-i mondas ("Sell in May and go away...") 6 év utan Gjra bejétt. Utoljara a
2012-es majusi teljesitménye wolt ennyire rossz az S&P 500-as indexnek, akkor t6bb mint
6,3%-ot esett, most 6,6%-ot, de ez még mindig jobbra sikeredett, mint a feltérekvd piacok
hozama, ami -7,5%-kal zarta a hoénapot. Tobb faktor is szerepet jatszott a negativ
teljesitményben. Elsésorban a politikai bizonytalansag okozta a negativ hangulatot, amit a
fokozodd amerikai-kinai kereskedelmi haboru indukalt. Ahdnap elején az S&P 500-as index
még Uj csucson nyitott abban a reményben, hogy ez a konfliktus hamarosan megoldodik, de
az amerikai elndk mashogy gondolta és 25%-0s vamot vezetett be Kinabdl az USAba
irAnyulé exportokra. A hénap végén zaréakkordként a mexikéi importokra is kivetett 5%
vamot, annak ellenére, hogy a tinta még alig szaradt meg az j NAFTA (Eszak-amerikai
Szabadkereskedelmi Egyezmény) szerzidésen. Vegyes makrogazdaséagi adatok jottek ki
majusban. Egyelére ugy tlinik, hogy az amerikai gazdasagot nem befolyasolja a
kereskedelmi konfliktus. A foglalkoztattok szama tovabb nétt, az orszag gazdaséga a GDP
szamok alapjan tovabb fejlédik és az inflaciét is sikerll kordaban tartani. A Kinai adatok
ennek az ellenkezdjét sugalljak. Gazdasaguk zsugorodik, az inflacié né, de a legnagyobb
problémajuk, hogy az export drasztikusan esett. Most ugy tlinik, hogy az USAall nyerésre, de
mint tudjuk, a kinaiak nem 1-2 éwre terveznek. El6vigyazatosan néziink szembe a kdvetkezd
hoénappal/hoénapokkal. Tobb adat is azt sugallja, hogy a defenzivebb befektetési hozzaallas
kifizetdd® lehet a kézel jévdben. A 30 és 10 éves amerikai kétvény hozamok drasztikus
esése az jelezheti, hogy a gazdasdag jelentésen lassulhat, de a 3 hoénapos-10 éves
hozamkiildnbdzet alapjan egy kisebb recessziét sem zarhatunk ki. Eurépa sem néz ki
fényesen, mivel a német 10 éves hozam Uj mélypontra, -0,21 bazispontra siillyedt és a Brexit
is oft lebeg a fejiink felett. Az alap negativ hdnapot zart majusban, miutan a tézsdéken egy
eladasi hullam sopért vegig kdszonhetéen a tovabbra is fenndlld amerikai-kinai
kereskedelmi haborunak. Az alap teljesitménye minimalisan elmaradt a referencia
indexétdl, az alapban tartott amerikai érték orientalt pozciok alulteljesitettek az elmult
hénapban. Majusban eurbpai részvényekben woltunk aktivabbak, ami abban
manifesztalédott, hogy csokkentettik az eurdpai ETF poziciot és ennek aranyaban vettlink
egyedi részvényeket. Az alapban tovabbra is tartjuk az aprilisban létrehozott eurdpai
bankszektor fellilsulyos kitettséget.

AZ AL AP ESZKOZ(SSZETETH E 2019.05.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 75,49 %
Nemzetkdz részvények 23,68 %
Szamlapénz 0,82 %
Kovetelés 0,06 %
Kotelezettség -0,04 %)
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott iigyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

Al2) 5 legnagyobh pozicié: |
Eszhéz tipus Partner / kibocsatd Lejérat]

SPDR S&P 500 ETF (USD) _ befekietési jegy, kockezal fkedlapjegy SPDR S&P 500 ETF (USD) (US)
\enguard SSPR0OETF befokietési jegy, kockézal tkedlapjegy Venguard S&PS00 ETF (US)

| Sheres S&P 500 Index Fund befekeiési jegy, kookézai ékedapjegy | Shares S&P 500 Index Fund (US)
iSheres SPS00 Ve ETF befekietési gy, kookézal ikeetapjegy iSheres SP500 Value ETF (US)
MAXS TOPIXETF befekdetési jegy, kockézal ikedlapjegy MAXS TOPIXETF (JP)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
SPDR S&P 500 ETF (USD)
\anguard S&P500 ETF
| Shares S&P 500 Index Fund
Devizankénti megoszlas:
EUR 16%

JPY 10%

GBP 7%
egyéb 3%

USD 65%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

i joenids  meges  negyonmeges

a dacsony mérsékelt

kézepes

‘EGON Befektetési Alapkezeld



