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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: 7t

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.
Vezets forgalmazo: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index
ISIN kod: HUO0000714928
Indulas: 2015.07.09
Devizanem: HUF

A teljes alap nettéd eszkdzértéke: 22 519 617 613 HUF
Intézrpé’ny'i sorozat nettd 4 630 748 754 HUF
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkozérték:  1,105345 HUF

Az Aap célja, hogy az éltala felvett pozcidk segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett
az arfolyamok valtozasabol t6kendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap
alulértékelt, f6ként részvény és kotveny tipust eszkozok vételébdl és tulértékelt eszkdzok
eladasabdl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elémi. Az Aap
kllonbozd eszkozokben levd kézEp és hosszi tawi trendek kombinacioit hasznalva
részvényeket, kbtvenyeket és egyéb értékpapirokat vaséarolhat, vagy kélcsénvétel utan adhat
el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivili hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve
eladasi pozcidkat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az Aap befektetései annak célja
szerint harom nagy csoportra osZlanak: Az Alap els6 csoportba tartozd befektetései hosszi
tawd, fundamentélisan alulértékelt részvények vételi, és tulértékelté valt résavények eladasi
pozcioibdl allnak. A résavnykivalaszas modja megegyezk az Aegon részvényalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és tobbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor azAlap mas
fejlett és fejl6do piaci befektetéseket is tarthat. AzZAlap masodik csoportba tartozd befektetési
az Aapkezel6 globadlis top-down részvénystratégidjat kivanjak megvaldsitani, tébbnyire
résavényindexekre sz0l6 futures pozciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét,
illetve eladasat jelenti, melyek az igynevezett "kvadrant' modell eredményeként valamilyen,
nullatol eltéré scoringot érnek el. Az Aap harmadik csoportba tartozd befektetései az Aap

Arégi Wall Street-i mondas ("Sell in May and go away...") 6 év utan Ujra bejétt. Utoljara a
2012-es majusi teljesitménye wolt ennyire rossz az S&P 500-as indexnek, akkor t&bb mint
6,3%-ot esett, most 6,6%-ot, de ez még mindig jobbra sikeredett, mint a feltdrekvd piacok
hozama, ami -7,5%-kal zarta a hénapot. Tobb faktor is szerepet jatszott a negativ
teljesitményben. Elsésorban a politikai bizonytalansag okozta a negativ hangulatot, amit a
fokozodd amerikai-kinai kereskedelmi haboru indukalt. Ahénap elején az S&P 500-as index
még Uj csucson nyitott abban a reményben, hogy ez a konflikius hamarosan megoldodik, de
az amerikai eln6k mashogy gondolta és 25%-0s vamot vezetett be Kinabol az USA-ba
iranyuld exportokra. A honap végén ziréakkordként a mexikoi importokra is kivetett 5%
vamot, annak ellenére, hogy a tinta még alig szaradt meg az j NAFTA (Eszak-amerikai
Szabadkereskedelmi Egyezmény) szerzddésen. Vegyes makrogazdasagi adatok jottek ki
majusban. Egyelére ugy tlinik, hogy az amerikai gazdasagot nem befolyasolja a
kereskedelmi konfliktus. A foglalkoztattok szama tovabb nétt, az orszag gazdasaga a GDP
szamok alapjan tovabb fejlédik és az inflaciét is sikerll kordaban tartani. A Kinai adatok
ennek az ellenkezdjét sugalljak. Gazdasaguk zsugorodik, az inflacié né, de a legnagyobb
problémajuk, hogy az export drasztikusan esett. Most Ugy tlinik, hogy az USAall nyerésre, de
mint tudjuk, a kinaiak nem 1-2 éwre tervenek. El6vigyazatosan néziink szembe a kdvetkezd
hénappal/hénapokkal. Tébb adat is azt sugallja, hogy a defenzivebb befektetési hozzaallas
kifizetdd6 lehet a kézel jovbben. A 30 és 10 éves amerikai kétvény hozamok drasztikus
esése azt jelezheti, hogy a gazdaséag jelentésen lassulhat, de a 3 honapos-10 éves
hozamkiilonbozet alapjan egy kisebb recessziét sem zarhatunk ki. Eurépa sem néz ki
fényesen, mivel a német 10 éves hozam Uj mélypontra, -0,21 bazispontra siillyedt és a Brexit
is oft lebeg a fejunk felett. Az alap negativ honapot zart majusban aminek f6 oka, hogy a
tézsdéken egy eladasi hullam séport végig kdszdnhetéen a tovabbra is fennallé6 amerikai-
kinai kereskedelmi haborunak. Ez az eladasi hulldmot arra hasznaltuk, hogy tovabb
néwveljik az alap hosszitavi részvénybefektetéseinek sulyat. Az alap a benchmarkot alul
teljesitette. Région belll a lengyel kitettség ami nem hozta az elvarasokat, mig szektor
szinten a kannabisz pozciok teljesitettek alul. Alegjobban teljesitd szektor a gordg kitettség
wolt mind résa#ny mind ETF szinten. Arégios kitettséglinket ndweltiik azaltal, hogy CCC ,
Bank Handlowy és OMV résanyeket vasaroltunk. Profitot realizaltunk az oszrak ATS-ben és
a magyar Richter-ben. A részvény kitettségiinket DAX, S&P 500, feltérekvd piaci hataridés
pozcidkkal fedeztik.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.05.31

kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat eléré vagy az meghaladd Eszkoz Ré -
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhato a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmuiltid6szaki szorasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 3,85 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa: 0,19 %
WAM (atlagos lejarat): 1,91 év
WAL (atlagos élettartam): 2,13 év
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