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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO000071489%4

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 22 519 617 613 HUF
EUR sorozat nettd eszkdzértéke: 9 462 875 EUR
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,030420 EUR

Az Alap célja, hogy az altala felvett pozciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett
az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Aap
alulértékelt, féként részvény és kotvény tipust eszkozok vetelébdl és tulértékelt eszkdzdk
eladasabodl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elérni. Az Aap
kilonbozd eszkozokben levd kézép és hosszi tawl trendek kombinacidit hasznalva
részvényeket, ktvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kélcsénvétel utan adhat
el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivilli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vétel, illetve
eladasi pozciokat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az Aap befektetései annak célja
szerint harom nagy csoportra osZanak: Az Alap elsd csoportba tartozd befektetései hosszi
tawvy, fundamentalisan alulértékelt részvények vételi, és tulértékelté Valt részvények eladasi
pozcioibdl allnak. A résavénykivalaszas modja megegyezk az Aegon részvényalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és t6bbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor azAlap mas
fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. AzAlap masodik csoportba tartozo befektetési
az Aapkezeld globdlis top-down részvénystratégigjat kivanjak megvalositani, tdbbnyire
részvényindexekre sz0l6 futures pozciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét,
illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett "kvadrant’ modell eredményeként valamilyen,
nullatol eltérdé scoringot érnek el. Az Aap harmadik csoportba tartozo befektetései az Aap
kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamét eléré vagy az meghaladd
hozam elérése. Azelsd és masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsulya 45%.

Arégi Wall Street-i mondas ("Sell in May and go away...") 6 év utan Ujra bejétt. Utoljara a
2012-es majusi teljesitménye wolt ennyire rossz az S&P 500-as indexnek, akkor t&bb mint
6,3%-ot esett, most 6,6%-ot, de ez még mindig jobbra sikeredett, mint a feltdrekvd piacok
hozama, ami -7,5%-kal zarta a hénapot. Tobb faktor is szerepet jatszott a negativ
teljesitményben. Elsésorban a politikai bizonytalansag okozta a negativ hangulatot, amit a
fokozodd amerikai-kinai kereskedelmi haboru indukalt. Ahénap elején az S&P 500-as index
még Uj csucson nyitott abban a reményben, hogy ez a konflikius hamarosan megoldodik, de
az amerikai eln6k mashogy gondolta és 25%-0s vamot vezetett be Kinabol az USA-ba
iranyuld exportokra. A honap végén ziréakkordként a mexikoi importokra is kivetett 5%
vamot, annak ellenére, hogy a tinta még alig szaradt meg az j NAFTA (Eszak-amerikai
Szabadkereskedelmi Egyezmény) szerzddésen. Vegyes makrogazdasagi adatok jottek ki
majusban. Egyelére ugy tlinik, hogy az amerikai gazdasagot nem befolyasolja a
kereskedelmi konfliktus. A foglalkoztattok szama tovabb nétt, az orszag gazdasaga a GDP
szamok alapjan tovabb fejlédik és az inflaciét is sikerll kordaban tartani. A Kinai adatok
ennek az ellenkezdjét sugalljak. Gazdasaguk zsugorodik, az inflacié né, de a legnagyobb
problémajuk, hogy az export drasztikusan esett. Most Ugy tlinik, hogy az USAall nyerésre, de
mint tudjuk, a kinaiak nem 1-2 éwre tervenek. El6vigyazatosan néziink szembe a kdvetkezd
hénappal/hénapokkal. Tébb adat is azt sugallja, hogy a defenzivebb befektetési hozzaallas
kifizetdd6 lehet a kézel jovbben. A 30 és 10 éves amerikai kétvény hozamok drasztikus
esése azt jelezheti, hogy a gazdaséag jelentésen lassulhat, de a 3 honapos-10 éves
hozamkiilonbozet alapjan egy kisebb recessziét sem zarhatunk ki. Eurépa sem néz ki
fényesen, mivel a német 10 éves hozam Uj mélypontra, -0,21 bazispontra siillyedt és a Brexit
is oft lebeg a fejunk felett. Az alap negativ honapot zart majusban aminek f6 oka, hogy a
tézsdéken egy eladasi hullam séport végig kdszdnhetéen a tovabbra is fennallé6 amerikai-
kinai kereskedelmi haborunak. Ez az eladasi hulldmot arra hasznaltuk, hogy tovabb
néwveljik az alap hosszitavi részvénybefektetéseinek sulyat. Az alap a benchmarkot alul
teljesitette. Région belll a lengyel kitettség ami nem hozta az elvarasokat, mig szektor
szinten a kannabisz pozciok teljesitettek alul. Alegjobban teljesitd szektor a gordg kitettség
wolt mind résa#ny mind ETF szinten. Arégios kitettséglinket ndweltiik azaltal, hogy CCC ,
Bank Handlowy és OMV résanyeket vasaroltunk. Profitot realizaltunk az oszrak ATS-ben és
a magyar Richter-ben. A részvény kitettségiinket DAX, S&P 500, feltérekvd piaci hataridés
pozcidkkal fedeztik.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.05.31

Peggn Magyaror'sz_éxg Befektetési Napk'ez.elé zt., CIB Bank Zrt., CONCQRDE Ertékpapir Zrt., Eszkdz tipusa Részarany
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amkotvenyek 29,45 %
Zt Kincstarjegyek 22,59 %|
AS TALTAL ELERTNETTO d Nemzetkozi részvenyek 20,45 %
ldétav Befektetési jegy Benchmark| (Kollektiv értékpapirok 1,31 %]
indulastol 0,82 % 0,51 %| |Véllalati és hitelintézeti kétvények 9,71 %
2018 -5,46 % 0,31 %| |Magyar részvények 7,01 %
2017 3,71 % 0,20 %| [Kotelezettség -2,31 %
2016 4,79 % 1,22 %| |Szamlapénz 1,90 %
AASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN Kowetelés 0,14 %
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.06.01 - 2019.05.31 Nyitott derivativ poziciok ertéke -0.24 %]
1.0062 Osszesen 100,00 %)
10058 e — Szamaztatott tigyletek 70,78 %
1.0585 —
1.0491 R - . LEBE, |agyobb.p02|ch’. = |
1.0396 ‘\m ——. Eszhéz tipus Partner | kibocséto Lejérat|
1.0302 i = v
L0008 WA A T iy MSCI EmgMkt Jun19 Eladés denvanv I'Ersb Ba;‘. I-!m (HU)” ) 2019. 06. 21.
10113 X4 D190 zéokuponos  Allameddssag Kezeld Kézpont 4t (HU) 2019. 1. 20.
1.0019 ! } } r‘ ! | 2027TA kamatozd Allamadtsség Kezel6 Kézpont t. (HU) 2027.10. 27.
2018. 06. 28. 2018. 08.24. 2018. 10. 19, 2018. 12.20. 2019, 02. 21. 2019.04.23. D190710 zZédkuponos  Allamexksség Kezeld Kézport 2t (HU) 2019, 07. 10.
----- Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap EURsorozat  --—- Benchmark ROMAN 20261208 2EUR arredozd Romén Alam (RO) 2% 12 8
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k
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forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 3,92 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa: 0,19 %
WAM (atlagos lejarat): 1,91 év
WAL (atlagos élettartam): 2,13 év
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