HAVI HIRLEVEL -2019. MAJUS (KESZITES IDOPONTJA:

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK
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Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716055

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: CK

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 22 519 617 613 HUF
CZK sorozat nett6 eszkdzértéke: CzZK
Egy jegyre juté nettd eszkozeérték: 1,070491 CZK

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az éltala felwett poziciok segitségéwvel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \altozasabdl tékenovekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részvény és kotveny tipust eszkozok vételebdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilénbézd eszk6zokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, t6zsdei vagy tézsdén kivili hataridés Ugyletek
segitségéwvel wvehet fel eteli, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kothet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozé befektetései hosszu tawi, fundamentalisan alulértékelt
részvények \eteli, és tulértékelté \alt részvények eladasi pozicidibol allnak. A
részvénykivalasztas moédja megegyezik az Aegon részvenyalapoknal alkalmazott
maddszerekkel, és tébbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett
és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel6 globalis top-down részwénystratégigjat kivanjak
megvalésitani, tébbnyire részvenyindexekre sz6l6 futures poziciok etelevel és
eladasaval. Ez olyan régiok \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ugynewezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatél eltérd scoringot émek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozo befektetései az Alap kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamét elérd vagy azt meghaladd hozam elérése. Az els6 és
masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsilya 45%.

A régi Wall Street-i mondas ("Sell in May and go away...") 6 év utan Ujra bejétt.
Utoljara a 2012-es méjusi teljesitménye wolt ennyire rossz az S&P 500-as indexnek,
akkor tébb mint 6,3%-ot esett, most 6,6%-ot, de ez még mindig jobbra sikeredett, mint
a feltérekvd piacok hozama, ami -7,5%-kal zarta a hénapot. Tébb faktor is szerepet
jatszott a negativ teljesitményben. Elsésorban a politikai bizonytalansag okozta a
negativ hangulatot, amit a fokoz6d6 amerikai-kinai kereskedelmi habord indukalt. A
hoénap elején az S&P 500-as index még Uj csucson nyitott abban a reményben, hogy
ez a konfliktus hamarosan megoldédik, de az amerikai elnék mashogy gondolta és
25%-0s vamot vezetett be Kindbdl az USA-ba irdnyul6 exportokra. A hénap vegén
zardakkordként a mexikoi importokra is kivetett 5% vamot, annak ellenére, hogy a tinta
még alig szaradt meg az (j NAFTA (Eszak-amerikai Szabadkereskedelmi
Egyezmény) szerzédésen. Vegyes makrogazdasagi adatok jottek ki majusban.
Egyelére Ugy tinik, hogy az amerikai gazdasagot nem befolyasolja a kereskedelmi
konfliktus. A foglalkoztattok szama tovabb nétt, az orszag gazdasaga a GDP szamok
alapjan tovabb fejlédik és az inflaciot is sikerll kordaban tartani. A Kinai adatok ennek
az ellenkezdjét sugalljak. Gazdasaguk zsugorodik, az inflacié nd, de a legnagyobb
problémajuk, hogy az export drasztikusan esett. Most ugy tlinik, hogy az USA all
nyerésre, de mint tudjuk, a kinaiak nem 1-2 éwe terveznek. Elévigyazatosan néziink
szembe a kdwetkezd hdnappal/hdnapokkal. Tobb adat is azt sugallja, hogy a
defenzivebb befektetési hozzaallas kifizetédé lehet a kozel jovdben. A 30 és 10 éwes
amerikai kétvény hozamok drasztikus esése azt jelezheti, hogy a gazdasag jelentésen
lassulhat, de a 3 hénapos-10 éves hozamkiilonbdzet alapjan egy kisebb recessziét
sem zarhatunk ki. Eurdpa sem néz ki fényesen, mivel a német 10 éwes hozam Uj
mélypontra, -0,21 bazispontra siillyedt és a Brexit is ott lebeg a fejunk felett. Az alap
negativ honapot zart majusban aminek f6 oka, hogy a tézsdéken egy eladasi hullam
sOport vegig kdszonhetéen a tovabbra is fennalld amerikai-kinai kereskedelmi
haborinak. Ezt az eladasi hulldmot arra hasznaltuk, hogy tovabb néweljik az alap
hosszutava részvenybefektetéseinek sulyat. Az alap a benchmarkot alul teljesitette.
Régidn belll a lengyel kitettség ami nem hozta az elvarasokat, mig szektor szinten a
kannabisz poziciok teljesitettek alul. A legjobban teljesité szektor a gordg kitettség volt
mind részvény mind ETF szinten. A régi6s kitettséglinket ndweltik azaltal, hogy CCC,
Bank Handlowy és OMV részwenyeket vasaroltunk. Profitot realizaltunk az osztrak
ATS-ben és a magyar Richter-ben. A részvény kitettségiinket DAX S&P 500,
feltorekvd piaci hataridés poziciokkal fedeztik.
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 0,65 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,06 %
WAM (atlagos lejarat): 1,91 év
WAL (atlagos élettartam): 2,13 év
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