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Aegon Koézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

EUR sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezels: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

xgtztl?nazb: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
45% MSCI Emerging Markets Poland Net Total Return Local Index+ 15%

Benchmark MSCIAustria Net Total Return + 15% MSCI Emerging Markets Czech Republic

Osszetétele: Net Total Return Local Index + 15% MSCI Emerging Markets Hungary Net
Total Return Local Index + 10% MSCI Romania Net Total Return

ISIN kéd: HUO0000705926

Indulas: 2007.10.29

Devizanem: EUR

Ateljes alap

nettd 16 660 076 013 HUF

eszkozértéke:

EUR sorozat

nettd 3490499 EUR

eszkozértéke:

Egyjegyre

juté nettd 4,607725 EUR

eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célia a kdzép-kelet-europai régid részvénypiacokon vald befektetés. Azon befektetdknek
ajanlott, akik részesedni kivannak a régiés tézsdei vallalatok hosszu tavu teliesitményébdl. Az alap
atlagosan 95%-o0s részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap portfoliojanak kialakitasakor elsdleges
szenpont az Alapba kerlld értékpapirok Osszesitett kockézatanak optimalizalasa. A kockazat
csokkentése érdekében az Alapkezeld a legkoriitekintdbben vélasztja ki a portfdlidba bevonni kivant
értékpapirokat. Benwzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezdirdl, és melyrehat6d szamitasokkal
tamesztjia ald dontéseit. Az Alapa kdzép-eurdpairégié (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Ausztria, Roménia, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag, Torokorszag)
orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejléds, és
fejlett kulfoldi vallalatok részvényeibe, valanint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a
devizakockézatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal. Az Alap
portféliGjanak hatékony kialakitasa céljgbdl hataridés részvény é s index Ugyletek alkalmazasais
megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allanpapirok kizil az AKK altal a Magyar
Allamnevében forgalmezott allanpapirokat kivanja portfélisjaban tartani.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka,
Aegon Zivotna poistovnia, a.s., CONCORDE E‘tékpapir Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC
Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, SFB Befektetési Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol -0,53 % -2,52 %
2018 -11,48 % 11,17 %,
2017 26,40 % 25,36 %
2016 8,01% 6,67 %
2015 0,97 % -2.27 %
2014 -3,18% -5,06 %,
2013 -393 % 8,47 %
2012 25,63 % 22,42 %
2011 -19,88 % -27,34 %
2010 1518 % 12,32 %
2009 33,36 % 31,79 %

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.06.01 - 2019.05.31
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--—--- Aegon Kozép-Buropai Részvény Befektetési Alap BHRsorozat  --—-- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

A régi Wall Street-i nondas ("Sell in May and go away...") 6 év utan Ujra bejétt. Uoljara a 2012-es
majusi teliesitménye volt ennyire rossz az S&P 500-as indexnek, akkor tobb mint 6,3%-ot esett, most
6,6%-ot, de ez még mindig jobbra sikeredett, nint a feltérekvé piacok hozama, ami -7,5%-kal zarta a
honapot. Tobb faktor is szerepet jatszott a negativ teliesitményben. Bsésorban a politikai bizonytalansag
okozta a negativ hangulatot, anit a fokozodé amerikai-kinai kereskedelni habort indukalt. A honap elején
az S&P 500-as index még Uj csucson nyitott abban a reményben, hogy ez a konfliktus hamerosan
megoldédik, de az amrerikai elndk mashogy gondolta és 25%-os vanmot vezetett be Kindbdl az USA-ba
iranyuld exportokra. A honap végén zaréakkordként a mexikoi inportokra is kivetett 5% vanot, annak
ellenére, hogy a tinta még alig szaradt meg az (j NAFTA (Eszak-amerikai Szabadkereskedelni
Egyezmény) szerzédésen. Vegyes makrogazdasagi adatok jéttek ki mjusban. Egyeldre ugy tlnik, hogy
az amerikai gazdasagot nembefolyasolja a kereskedelmi konfliktus. A foglalkoztattok szama tovabb nétt,
az orszag gazdasaga a GDP szanok alapjan tovabb fejlédik és az inflaciot is sikertl kordaban tartani. A
Kinai adatok ennek az ellenkezdjét sugalljgk. Gazdasaguk zsugorodik, az inflacié né, de a legnagyobb
probléméjuk, hogy az export drasztikusan esett. Mbst Ugy tlnik, hogy az USA &ll nyerésre, de mint
tudiuk, a kinaiak nem 1-2 évre terveznek HOvigyazatosan néziink szembe a kdvetkezd
hénappal/hénapokkal. Tébb adat is azt sugallja, hogy a defenzivebb befektetési hozzaallas kifizetédd
lehet a kdzel jovében. A 30 és 10 éves anerikai kdtvény hozanok drasztikus esése azt jelezheti, hogy a
gazdasdg jelentésen lassulhat, de a 3 honapos-10 éves hozamkilonbdzet alapjan egy kisebb
recessziot semzarhatunk ki. Europa semnéz ki fényesen, mivel a nénmet 10 éves hozam Uj mélypontra,
-0,21 bazispontra stillyedt és a Brexit is oft lebeg a fejlink felett. Az alap negativ hdnapot zart majusban,
miutan a tézsdéken egy eladasi hullam séport végig kdszonhetden a tovabbra is fenndlld amerikai-kinai
kereskedelmi habordnak. A région belll a romén és cseh részvények teljiesttettek jol, mig az osztrak piac
jelentés esést szenvedett el. Ennek kovetkeztében a legnagyobb mértékben a megyar és osztrak
részvényeket sllyozzuk felll, mg a lengyel piacon alulstlyos poziciokat alakitottunk ki. Szektorokat
tekintve a bank és energia szektorban tartunk alulsulyt, mig a telekom és ingatlan szektorban
fellilstlyozzuk az alapot. A lengyel piacon beliil a MDWIG papirok fellilteliesitésében bizunk a legjobban,
miutan a kedvezd arazasi szintekhez pozitiv BPS trend is tartozik. MBjusban az OWV poziciét noveltiik
meg, g a Cyfrowy és Petromrészvényeken profitot realizaltunk.

AZ ALAP ESZKOZ(3SSZETETH_E2019.05.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkoz részvények 75,01 %
Magyar részvények 19,48 %
Kollektiv értékpapirok 1,19 %
Szamlapénz 3,65 %
Kévetelés 0,76 %|
Kotelezettség -0,08 %)
Osszesen 100,00 %|
Szarmazatott igyletek 7,65 %
Nett6 korrekcios tékeéattétel 107,35 %)

A(z) 5 legnagyobb pozici: |
Eszkoz tipus  Partner / kibocsato Lejarat
OTP Bank torzsrészvény részvény Orszégos Takarékpénztér és Kereskedelmi Bank Nyrt. (HU)
CEz részvény CEZAS (CZ)
WG20 INDEX FUT Jun19 Vétel derivativ  Erste Bef. Hun (HU) 2019. 06. 21.
Erste Bank részvény ERSTE BANKAG (AT)
Komercni Banka részvény Komercni Banka (C2)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfolidban

Arészvények orszagonkénti megoszlasa:
Cseh Kaztarsasag 16%

Ausztria 20%
Raomania 10%

egyéh 3%

MWagyarorszag 20%

Lengyelarszag 32%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 15,20 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 15,07 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év
A javasolt ninimélis befektetési ido:
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Kockazati besorolés a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:

- mersdket ki ideris regyan

dacsory acsany €pes J megas meges

‘EGON Befektetési Alapkezeld



