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Aegon Kbézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezels: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd \EGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.
forgalmazo:
45% MSCI Emerging Markets Poland Net Total Retumn Local Index +
Benchmark 15% MSCI Augria Net Total Retum + 15% MSCI Emerging Markqts
sszetétele: Czech Republic Net Total Retum Local Index + 15% MSCI Emerging
" Markets Hungary Net Total Retum Local Index + 10% MSCI Romania
Net Total Retum
ISIN kod: HU0000717392
Indulas: 2016.09.01
Devizanem: CZK
A teljes alap
nett6 16 660 076 013 HUF
eszkozértéke:
CZK sorozat
nettd 120 814 CK
eszkdzértéke:
Egy jegyre
jutd netto 1,208138 CZK
eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célia a kdzEp-kelet-eurdpai régié részavénypiacokon valé befektetés. Azon
befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszi tawi
teljesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-0os részénypiaci kitettséget tart. Az Alap

kockézatanak optimalizdlasa. A kockazat csokkentése érdekében az Aapkezelé a
legkériltekintébben valasztja ki a portfolidba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényezirél, és mélyrehatd szamitdsokkal tamasztja ala
dontéseit. AzAlapa kozép-eurdpairégio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Auszria, Romania, masodsorban SzZovénia, Horvatorszag, Oroszorszag,

PIACI OSSZEFOGLALG:

Arégi Wall Street-i mondas ("Sell in May and go away...") 6 év utan Ujra bejétt. Utoljara a
2012-es majusi teljesitménye wolt ennyire rossz az S&P 500-as indexnek, akkor t&bb mint
6,3%-ot esett, most 6,6%-ot, de ez még mindig jobbra sikeredett, mint a feltdrekvd piacok
hozama, ami -7,5%-kal zarta a hénapot. Tobb faktor is szerepet jatszott a negativ
teljesitményben. Elsésorban a politikai bizonytalansag okozta a negativ hangulatot, amit a
fokozodd amerikai-kinai kereskedelmi haboru indukalt. Ahénap elején az S&P 500-as index
még Uj csucson nyitott abban a reményben, hogy ez a konflikius hamarosan megoldodik, de
az amerikai eln6k mashogy gondolta és 25%-0s vamot vezetett be Kinabol az USA-ba
iranyuld exportokra. A honap végén ziréakkordként a mexikoi importokra is kivetett 5%
vamot, annak ellenére, hogy a tinta még alig szaradt meg az j NAFTA (Eszak-amerikai
Szabadkereskedelmi Egyezmény) szerzddésen. Vegyes makrogazdasagi adatok jottek ki
majusban. Egyelére ugy tlinik, hogy az amerikai gazdasagot nem befolyasolja a
kereskedelmi konfliktus. A foglalkoztattok szama tovabb nétt, az orszag gazdasaga a GDP
szamok alapjan tovabb fejlédik és az inflaciét is sikerll kordaban tartani. A Kinai adatok
ennek az ellenkezdjét sugalljak. Gazdasaguk zsugorodik, az inflacié né, de a legnagyobb
problémajuk, hogy az export drasztikusan esett. Most Ugy tlinik, hogy az USAall nyerésre, de
mint tudjuk, a kinaiak nem 1-2 éwre tervenek. El6vigyazatosan néziink szembe a kdvetkezd
hénappal/hénapokkal. Tébb adat is azt sugallja, hogy a defenzivebb befektetési hozzaallas
kifizetdd6 lehet a kézel jovbben. A 30 és 10 éves amerikai kétvény hozamok drasztikus
esése azt jelezheti, hogy a gazdaséag jelentésen lassulhat, de a 3 honapos-10 éves
hozamkiilonbozet alapjan egy kisebb recessziét sem zarhatunk ki. Eurépa sem néz ki
fényesen, mivel a német 10 éves hozam Uj mélypontra, -0,21 bazispontra siillyedt és a Brexit
is ott lebeg a fejunk felett. Az alap negativ honapot zart majusban, miutan a t6zsdéken egy
eladasi hullam soport végig készonhetéen a tovabbra is fennalld amerikai-kinai
kereskedelmi haboranak. Arégion belll a roman és cseh részvények teljesitettek jol, mig az
oszrak piac jelentds esést szenvedett el. Ennek kdvetkeztében a legnagyobb mértékben a
magyar és osztrak részvényeket sulyozzuk felll, mig a lengyel piacon alulsulyos pozciokat
alakitottunk ki. Szektorokat tekintve a bank és energia szektorban tartunk alulsulyt, mig a
telekom és ingatlan szektorban feltlsulyozzuk az alapot. A lengyel piacon belil a MDWIG
papirok felllteljesitésében bizunk a legjobban, miutan a kedvezb arazasi szintekhez poztiv
EPS trend is tartozik. Majusban az OMV pozciét néwveltik meg, mig a Cyfrowy és Petrom
részvényeken profitot realizaltunk.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2019.05.31

Torokorszag) cirszég?irf:lk' véll_alatai" aItaI Ifibocsétot’t rés'zvér?yeketvésfélrol,d'ea zNaP e — Részarany
befektethet egyéb fejlédo, és fejlett kulfoldi vallalatok résanyeibe, valamint egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba is. Az Aap a devizakockézatok egy részét, vagy egészét is |Nemzetkdzi részvenyek 75,01 %
fedezheti hataridés devizapoziciokkal. Az Alap portfolicjanak hatékony kialakitasa céljabol |Magyar részvények 19,48 %
hataridés résa#nyé sindexlgyletekalkalmazasai s rr)egengedett. A Iik\/if:iitéS Kollektiv értékpapirok 1,19 %
biztositasanak érdekeben azAlap a zallampapirok kdzul a zAKK altal a Magyar Alam  |Szamlapénz 3,65 %
nevében forgalmazott allampapirokat kivanja portfélidjaban tartani. Kovetelés 0,76 %!
FORGALMAZOK Kételezettség -0,08 %|
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Osszesen 100,00 %)
Idétav Befektetési jegy Benchmark| [Szammaztatott Ggyletek 7,65 %
indulastol 7,13 % 71 18 % Nettd korrekcios tokeattétel 107,35 %)
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----- Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap CZKsorozat  -—- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

I N I B N

3 ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
nagyon alacsony  mérsékelt  kozepes jelentSs magas nagyon
alacsony magas

Romania 10%

egyéb 3%

Magyarorszag 20%

Lengyelorszag 32%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 15,00 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 14,88 %
WAM (étlagos lejérat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

‘EGON Befektetési Alapkezeld



