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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 NETR Local

ISIN kéd: HU0000710165

Indulas: 2012.06.18

Devizanem: PLN

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 5054 651 071 HUF
PLN sorozat nett6 eszkézértéke: 12271 077 PLN
Egyjegyre jut6 nettd eszkdzérték: 0,598322 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aap célja, hogy a torok részavnypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati
befektetésnek mindsul. Az Aapkezel6 szandékai szerint az Alap portféliojat tiinyomorészt
devizakiiifoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részaényei
alkotjdk. Az els6dleges befektetési célpontok azon \Vdllalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely Vallalatok Toérékorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds

tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegosztas) elweit tartja szem elétt.
Az Aapkezeld a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembewvételével,
elsésorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrdsainak
felnasznalasi maédjat. Aportfdlié kialakitasakor a résavények hatarozzak meg azAap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezelé a t6rok piacon
kereskedett részvények kozott ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jovSbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Nap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis
dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedezni a toneényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi
szabalyozasnak megfelelen akar 100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
A SOROZAT ALTAL B_ERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 7,12 % -7,64 %
2018 -37,22 % -38,25 %
2017 12,21 % 12,08 %
2016 -3,01 % -0,48 %
2015 -22,59 % -2544 %
2014 35,04 % 34,30 %
2013 -30,49 % -28,32 %

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.06.01 - 2019.05.31
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----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap PLNsorozat - Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtalalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.
BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmuiltidészaki szorasa alapjan:

1 O
dacsony mérsékelt kézepes jelentSs megas  nagyon mages

nagyon
dacsony

PIACI OSSZEFOGLALO:

Arégi Wall Street-i mondas ("Sell in May and go away...") 6 év utan Gjra bejétt. Utoljara a
2012-es majusi teljesitménye wolt ennyire rossz az S&P 500-as indexnek, akkor t6bb mint
6,3%-ot esett, most 6,6%-ot, de ez még mindig jobbra sikeredett, mint a feltérekvd piacok
hozama, ami -7,5%-kal zarta a hoénapot. Tobb faktor is szerepet jatszott a negativ
teljesitményben. Elsésorban a politikai bizonytalansag okozta a negativ hangulatot, amit a
fokozodd amerikai-kinai kereskedelmi haboru indukalt. Ahdnap elején az S&P 500-as index
még Uj csucson nyitott abban a reményben, hogy ez a konfliktus hamarosan megoldodik, de
az amerikai elndk mashogy gondolta és 25%-0s vamot vezetett be Kinabdl az USAba
irAnyulé exportokra. A hénap végén zaréakkordként a mexikéi importokra is kivetett 5%
vamot, annak ellenére, hogy a tinta még alig szaradt meg az j NAFTA (Eszak-amerikai
Szabadkereskedelmi Egyezmény) szerzidésen. Vegyes makrogazdaséagi adatok jottek ki
majusban. Egyelére ugy tlinik, hogy az amerikai gazdasagot nem befolyasolja a
kereskedelmi konfliktus. A foglalkoztattok szama tovabb nétt, az orszag gazdaséga a GDP
szamok alapjan tovabb fejlédik és az inflaciét is sikerll kordaban tartani. A Kinai adatok
ennek az ellenkezdjét sugalljak. Gazdasaguk zsugorodik, az inflacié né, de a legnagyobb
problémajuk, hogy az export drasztikusan esett. Most ugy tlinik, hogy az USAall nyerésre, de
mint tudjuk, a kinaiak nem 1-2 éwre terveznek. El6vigyazatosan néziink szembe a kdvetkezd
hoénappal/hoénapokkal. Tobb adat is azt sugallja, hogy a defenzivebb befektetési hozzaallas
kifizetdd® lehet a kézel jévdben. A 30 és 10 éves amerikai kétvény hozamok drasztikus
esése az jelezheti, hogy a gazdasdag jelentésen lassulhat, de a 3 hoénapos-10 éves
hozamkiildnbdzet alapjan egy kisebb recessziét sem zarhatunk ki. Eurépa sem néz ki
fényesen, mivel a német 10 éves hozam Uj mélypontra, -0,21 bazispontra siillyedt és a Brexit
is oft lebeg a fejlink felett. Az alap negativ hdnapot zart majusban, aminek 6 oka, hogy a
t6zsdéken egy eladasi hullam soport végig kdszonhetéen a tovabbra is fennalld amerikai-
kinai kereskedelmi habortnak. Az alapban egyedi részvény vételekkel tovabb csokkentettiik
a banki alulsulyt olyan mértékben, hogy mar a szektor kitettsége elérte a neutralis szntet.
Bar ugy tlnik, hogy az amerikai-torok allaspontok kozelednek egymashoz, Trump a
kdzeljovbben Torokorszagba utazik, mi egyelére szkeptikusak maradunk ezen a téren. Ha
rovidtavon vizsgaljuk a piacot, akkor az latjuk, hogy technikailag poztiv a kép, arazas
szempontjabol nagyon kedvezd, de a pozciokat, amiket felveszink az alapba kizarélag révid
tAvinak sz4njuk. Ha a politikai instabilitas elmulik, akkor Ujra értékeljik a nézeteinket.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2019.05.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 98,60 %
Kovetelés 35,03 %
Kotelezettség -34,47 %
Szamlapénz 0,85 %
Osszesen 100,00 %|
Szarmazatott Ugyletek 0,00 %)
Nett6 korrekcios t6keattétel 100,00 %)
A(z) 5 legnagyobb pozicio: |

Eszhéz fipus  Partner/ kibocsito Lejarat|
BIRLESIK MAGAZALAR részvény  BIM BIRLESIK MAGAZALAR (TR)
Aselsan Elekironik Sanayi részvény  Aselsan Elekironk Sanayi (TR)
KOZAL részvény  KOZAALTIN (TR)
TURKIYE GARANTI BANKASI részvény  TURKIYE GARANT BANKASI (TR)
AKBANK TS.A. részvény  AKBANK TA. (TR)

10%nal magasabb részaranyt képvisel eszkdzok
BIRLESIK MAGAZALAR
Aselsan Elektronik Sanayi
KOZAL

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Mapi fogyasztasi cikk 17%

Tavkidzlés 8%

Alapanyag 20%
egyéh 8%

Pénzigy 21% Ipar 26%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 46,37 %
Abenchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 44,45 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

‘EGON Befektetési Alapkezeld



