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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 NETR Local

ISIN kod: HU0000707419

Indulas: 2008.12.04

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszdzértéke: 5054 651 071 HUF

HUF sorozat nettd eszk6zértéke: 2 008 326 405 HUF

Egyjegyre jutd nett6 eszkdzérték: 1,369205 HUF

BEFEKTETES] POLITIKA:

Az Alap célja, hogy a torok részvénypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi ndvekedésbdl a
részvényarfolyamokon és az osztalékiovedelmeken keresztlil profitélion. A részvénybefektetések
kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap megas kockazatl befektetésnek mindsil. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfoliojat tulnyomdrészt devizakiifdldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal sorén kibocsatott részvényei alkotigk. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok
t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelent6s részét innen nyerik. Az Alapkezelé az Alap portféliGjianak kialakitasakor a torvényi eléirasokon
tUl, a biztonsagot és a meximélis diverzifikicid (kockazatmegosztas) elveit tartia szem elétt. Az
Alapkezel6 a tdle elvarhatd maximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabalyok és a Kezelési Szabélyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési
piacok mekrogazdasagi kornyezetének figyelenbevételével, elsésorban fundamentdlis elenzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat. A portfdlié kialakitasakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a
mindenkori torvényes maximunmot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezeld a torok
piacon kereskedett részvények kozott Ggy hatdrozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld
varakozasainak megfeleld jovébeni kockadzatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon

A régi Wall Street-i nondas ("Sell in May and go away...") 6 év utan Ujra bejétt. Uoljara a 2012-es
majusi teliesitménye volt ennyire rossz az S&P 500-as indexnek, akkor tobb mint 6,3%-ot esett, most
6,6%-ot, de ez még mindig jobbra sikeredett, nint a feltérekvé piacok hozama, ami -7,5%-kal zarta a
honapot. Tobb faktor is szerepet jatszott a negativ teliesitményben. Bsésorban a politikai bizonytalansag
okozta a negativ hangulatot, anit a fokozodé amerikai-kinai kereskedelni habort indukalt. A honap elején
az S&P 500-as index még Uj csucson nyitott abban a reményben, hogy ez a konfliktus hamerosan
megoldédik, de az amrerikai elndk mashogy gondolta és 25%-os vanmot vezetett be Kindbdl az USA-ba
iranyuld exportokra. A honap végén zaréakkordként a mexikoi inportokra is kivetett 5% vanot, annak
ellenére, hogy a tinta még alig szaradt meg az (j NAFTA (Eszak-amerikai Szabadkereskedelni
Egyezmény) szerzédésen. Vegyes makrogazdasagi adatok jéttek ki mjusban. Egyeldre ugy tlnik, hogy
az amerikai gazdasagot nembefolyasolja a kereskedelmi konfliktus. A foglalkoztattok szama tovabb nétt,
az orszag gazdasaga a GDP szanok alapjan tovabb fejlédik és az inflaciot is sikertl kordaban tartani. A
Kinai adatok ennek az ellenkezdjét sugalljgk. Gazdasaguk zsugorodik, az inflacié né, de a legnagyobb
probléméjuk, hogy az export drasztikusan esett. Mbst Ugy tlnik, hogy az USA &ll nyerésre, de mint
tudiuk, a kinaiak nem 1-2 évre terveznek HOvigyazatosan néziink szembe a kdvetkezd
hénappal/hénapokkal. Tébb adat is azt sugallja, hogy a defenzivebb befektetési hozzaallas kifizetédd
lehet a kdzel jovében. A 30 és 10 éves anerikai kdtvény hozanok drasztikus esése azt jelezheti, hogy a
gazdasdg jelentésen lassulhat, de a 3 honapos-10 éves hozamkilonbdzet alapjan egy kisebb
recessziot semzarhatunk ki. Europa semnéz ki fényesen, mivel a nénmet 10 éves hozam Uj mélypontra,
-0,21 bazispontra stillyedt és a Brexit is oft lebeg a fejlink felett. Az alap negativ hdnapot zart majusban,
anrinek f6 oka, hogy a t6zsdéken egy eladasi hullam soport végig kdszonhetden a tovabbra is fennallo
amerikai-kinai kereskedelm hébortnak. Az alapban egyedi részvény vételekkel tovabb csdkkentettik a
banki alulstllyt olyan mértékben, hogy mér a szektor kitettsége elérte a neutralis szintet. Bar Ugy tlinik,
hogy az amrerikai-torok alldspontok kézelednek egyméshoz, Trunp a kdzeljovében Tordkorszagba
utazik, m egyelére szkeptikusak maradunk ezen a téren. Ha révidtavon vizsgaljuk a piacot, akkor azt
l&tjuk, hogy technikailag pozitiv a kép, arazas szempontjabdl nagyon kedvezd, de a poziciokat, amiket
felvesziink az alapba kizardlag rovid tavinak szanjuk. Ha a politikai instabilitds elmilik, akkor Ujra
értékeljik a nézeteinket.

AZ ALAP ESZKOZ(3SSZETETH_E2019.05.31

alositsa céljat, az alap altal hirdetett benchmark hozanmal magasabb eredményt érjen el. Az o p Z
f\';%v eszkizet Jforintban ptartja r:;%vén, az Alapkezelének sajat digzkrecionélis déf@sé dopen iR
lehetésége van a devizakockizatok egészét vagy egy részét hataridss devizapozicickkal fedezni a  |Nemzetkoz részenyek 98,60 %
torvenyi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet  |KOvetelés 35,03 %]
a portfélioban a részvények aranya. Kételezettség -34,47 %
Scbmiapénz 085%
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt, CIB Bank Zrt, Commerzbank Zrt, CONCORDE |Osszesen 100,00 %
Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe,  |Szarmaztatott ligyletek 0,00 %)
OTPBank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt. Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %
T w— |
Idétav Befektetési jegy Benchmark| |Eszkoz tipus Partner / kibocsaté Lejarat
induléstol 3,04 % 2,57 %| |BRLESK MAGAZALAR részvény  BIM BIRLESIK MAGAZALAR (TR)

2018 -36,82 % -37,86 %| |Aselsan Elektronik Sanayi részvény  Aselsan Elekironik Sanayi (TR)
2017 18,68 % 18,55 %| |KOZAL részvény  KOZAALTNN (TR)

2016 -719% -4,78 %| |[TURKIYE GARANTI BANKAS| részvény  TURKIYE GARANTI BANKASI (TR)
2015 23,06 % 25,86 %| [AKBANKT.SA reszveny  AKBANKTA (TR)

2014 39,20 % 38,57 % 10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
2013 -30,41 % -28,22 %| |BIRLESIK MAGAZALAR

2012 50,47 % 48,47 %| |Aselsan Elektronik Sanayi

2011 -25,11 % -25,89 %| |KOZAL

2010 29,33 % 28,95 %| Arészvények szektoronkénti megoszlasa:

2009 7763 % 86,05 % Napi fogyasztasi cikk 17%

A SOROZAT THLJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.06.01 - 2019.05.31
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----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 45,56 %
Abenchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 43,51 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

Tavkizlés 8%

Alapanyag 20%
egyéb 8%

Pénziigy 21% Ipar 26%

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimélis befektetési id6:
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3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolés a heti hozanok elmiilt idészaki szérasa alapjan:

A mésdkelt K jdlerts regyon

dacsony acsany Qzepes J megas meges

‘EGON Befektetési Alapkezel§



