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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark ésszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000708318

Indulés: 2009.11.17

Devizanem: PLN

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 64 178 059 168 HUF
PLN sorozat nett6 eszkézértéke: 97 910 528 PLN
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 2,491074 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célia, hogy kormoly kockazatvallalds és derivativ poziciok akiiv haszndlata mellett jelentds
hozamhoz juttassa a befektetéket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiilbndsen a szarmaztatott poziciok
véllaldsa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi kdtvényt,
részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandd megvasarolni, vagy eladni,
amennyiben koroly nyereséglehet6séget lat. Bbbdl a szenpontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kovetd alapok kdzé soroland6. A multistratégia keretén belll az
alapban féleg "Gobal macro”, "Long-short equity”, "Convertible bond aribtrage” és "Managed futures"
tipust Ugyletek domindlnak. Az Alap befekietései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra
oszlanak: a kétvény, deviza és a részvénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind
vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallaini, akar a térvényileg engedett meximélis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tokedttételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechaniznusaban a fundamentdlis, technikai, és behavioralis-pszichologiai tényezoket mérlegeli. Az
Alapkezeld a tdle elvarhatd meximélis gondossaggal, sajét beldtasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa nrellett alakitia ki az Alap
forrésainak felhaszndlési modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozanok fliggvényében - hosszabb
tavon megvalositsa céliat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam

A régi Wall Street-i nondas ("Sell in May and go away...") 6 év utan Ujra bejétt. Uoljara a 2012-es
majusi teliesitménye volt ennyire rossz az S&P 500-as indexnek, akkor tobb mint 6,3%-ot esett, most
6,6%-ot, de ez még mindig jobbra sikeredett, nint a feltérekvé piacok hozama, ami -7,5%-kal zarta a
honapot. Tobb faktor is szerepet jatszott a negativ teliesitményben. Bsésorban a politikai bizonytalansag
okozta a negativ hangulatot, anit a fokozodd amerikai-kinai kereskedelni haboru indukalt. A hénap elején
az S&P 500-as index még Uj csucson nyitott abban a reményben, hogy ez a konfliktus hamerosan
megoldédik, de az amrerikai elndk mashogy gondolta és 25%-os vanmot vezetett be Kindbdl az USA-ba
iranyuld exportokra. A honap végén zaréakkordként a mexikoi inportokra is kivetett 5% vanot, annak
ellenére, hogy a tinta még alig szaradt meg az (j NAFTA (Eszak-amerikai Szabadkereskedelni
Egyezmény) szerzédésen. Vegyes makrogazdasagi adatok jéttek ki mjusban. Egyeldre ugy tlnik, hogy
az amerikai gazdasagot nembefolyasolja a kereskedelmi konfliktus. A foglalkoztattok szama tovabb nétt,
az orszag gazdasaga a GDP szanok alapjan tovabb fejlédik és az inflaciot is sikertl kordaban tartani. A
Kinai adatok ennek az ellenkezdjét sugalljgk. Gazdasaguk zsugorodik, az inflacié né, de a legnagyobb
probléméjuk, hogy az export drasztikusan esett. Mbst Ugy tlnik, hogy az USA &ll nyerésre, de mint
tudiuk, a kinaiak nem 1-2 évre terveznek HOvigyazatosan néziink szembe a kdvetkezd
hénappal/hénapokkal. Tébb adat is azt sugallja, hogy a defenzivebb befektetési hozzaallas kifizetédd
lehet a kdzel jovében. A 30 és 10 éves anerikai kdtvény hozanok drasztikus esése azt jelezheti, hogy a
gazdasdg jelentésen lassulhat, de a 3 honapos-10 éves hozamkilonbdzet alapjan egy kisebb
recessziot semzarhatunk ki. Europa semnéz ki fényesen, mivel a nénmet 10 éves hozam Uj mélypontra,
-0,21 bazispontra stllyedt és a Brexit is ott lebeg a fejink felett. Az alap pozitiv hdnapot zart Majusban
annak ellenére, hogy a tézsdéken egy eladasi hullam soport végig készdnhetéen a tovabbra is fennalld
amerikai-kinai kereskedelmi habordnak. Majusban a forint tovabbi gyengilését kihaszndlva tovabb zartuk
az BURHUF poziciot és csak 5% kitettség maradt. Ugy gondoljuk, hogy az BURHUF a sév aljéig mehet és
a célunk, hogy 20-25%-ra épitsik fel a révid poziciét a forintban. Egyedi részvény szinten az osztrak
ATS cégben ndveltiik a részesedésiinket, és a torok piac rendkivili alulértékeltsége miatt hosszu torok
kitettséget is vallaltunk. Az alap az ingatlanpiacon is aktiv volt méjusban. Az Adventunban és a
Finextben vasarolt részesedést, bar az ingatlan ciklust érettnek tarjuk, de az a véleménylnk, hogy a
mekré gazdasagi intézkedések azt mutatjgk, hogy még 4-5 évig tarthat ez a felivelés. A részvény
kitettségtinket DAX, S&P 500, feltdrekvd piaci hatéridds poziciokkal fedeztik.
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----- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap PLNsorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 2,35%
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,19 %
WAM (atlagos lejarat): 9,34 év
WAL (atlagos élettartam): 9,64 év

PLM 6%

HUF 20%

EUR 37%

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimélis befektetési id6:

3ho 6 hod 1év 2év 3év 4¢év 5év
Kockazati besorolas a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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