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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000715974

Indulas: 2016.03.08

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkoézértéke: 64 178 059 168 HUF

Intézményi sorozat nettd eszkozértéke: 9 179 121 972 HUF
Egyjegyre jut6 netto eszkdzérték: 1,062595 HUF
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentds hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozciok vallalasa miatt.AzZAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkozt -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kozé sorolandé. Amultistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity", "Conwertible bond aribtrage” és "Managed futures" tipusu Ugyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tdbbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tokeattételt engedélyez Az Map befektetési
déntéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichologiai
tényezdket mérlegeli. Az Alapkezelé a tdle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdsa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhaszalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak
megfelel6 jovBbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa
céljat. A likviditas bizositasanak érdekében az Aap az AKK altal a Magyar Allam nevében

kibocsatott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 1,90 % 0,56 %|
2018 -2,67 % 0,31 %
2017 3,91 % 0,20 %)

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.06.01 - 2019.05.31
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- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap intézményi sorozat  -—- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 2,39 %

Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,19 %

WAM (atlagos lejarat): 9,34 év

WAL (atlagos élettartam): 9,64 év
BEFEKTETES| HORIZONT:
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Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan: I:‘
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Arégi Wall Street-i mondas ("Sell in May and go away...") 6 év utan Gjra bejétt. Utoljara a
2012-es majusi teljesitménye wolt ennyire rossz az S&P 500-as indexnek, akkor t6bb mint
6,3%-ot esett, most 6,6%-ot, de ez még mindig jobbra sikeredett, mint a feltérekvd piacok
hozama, ami -7,5%-kal zarta a hoénapot. Tobb faktor is szerepet jatszott a negativ
teljesitményben. Elsésorban a politikai bizonytalansag okozta a negativ hangulatot, amit a
fokozodd amerikai-kinai kereskedelmi haboru indukalt. Ahdnap elején az S&P 500-as index
még Uj csucson nyitott abban a reményben, hogy ez a konfliktus hamarosan megoldodik, de
az amerikai elndk mashogy gondolta és 25%-0s vamot vezetett be Kinabdl az USAba
irAnyulé exportokra. A hénap végén zaréakkordként a mexikéi importokra is kivetett 5%
vamot, annak ellenére, hogy a tinta még alig szaradt meg az j NAFTA (Eszak-amerikai
Szabadkereskedelmi Egyezmény) szerzidésen. Vegyes makrogazdaséagi adatok jottek ki
majusban. Egyelére ugy tlinik, hogy az amerikai gazdasagot nem befolyasolja a
kereskedelmi konfliktus. A foglalkoztattok szama tovabb nétt, az orszag gazdaséga a GDP
szamok alapjan tovabb fejlédik és az inflaciét is sikerll kordaban tartani. A Kinai adatok
ennek az ellenkezdjét sugalljak. Gazdasaguk zsugorodik, az inflacié né, de a legnagyobb
problémajuk, hogy az export drasztikusan esett. Most ugy tlinik, hogy az USAall nyerésre, de
mint tudjuk, a kinaiak nem 1-2 éwre terveznek. El6vigyazatosan néziink szembe a kdvetkezd
hoénappal/hoénapokkal. Tobb adat is azt sugallja, hogy a defenzivebb befektetési hozzaallas
kifizetdd® lehet a kézel jévdben. A 30 és 10 éves amerikai kétvény hozamok drasztikus
esése az jelezheti, hogy a gazdasdag jelentésen lassulhat, de a 3 hoénapos-10 éves
hozamkiildnbdzet alapjan egy kisebb recessziét sem zarhatunk ki. Eurépa sem néz ki
fényesen, mivel a német 10 éves hozam Uj mélypontra, -0,21 bazispontra siillyedt és a Brexit
is oft lebeg a fejunk felett. Az alap poztiv hénapot zart Majusban annak ellenére, hogy a
t6zsdéken egy eladasi hullam soport végig kdszonhetéen a tovabbra is fennalld amerikai-
kinai kereskedelmi haborunak. Majusban a forint tovabbi gyenglilését kihasmalva tovabb
zartuk az EURHUF poZiciét és csak 5% kitettség maradt. Ugy gondoljuk, hogy az EURHUF a
sav aljaig mehet és a célunk, hogy 20-25%-ra épitsik fel a révid pozcioét a forintban. Egyedi
résavny szinten az oszirak ATS cégben noweltiik a részesedésiinket, és a t6rok piac
rendkivili alulértékeltsége miatt hosszl t6rok kitettséget is Vallaltunk. Az alap az
ingatlanpiacon is aktiv volt majusban. AzAdventumban és a Finextben vasarolt részesedést,
bér az ingatian ciklust érettnek tarjuk, de az a véleménylink, hogy a makré gazdasagi
intézkedések azt mutatjak, hogy még 4-5 évig tarthat ez a felivelés. Arésa&ny kitettségiinket
DAX S&P 500, feltérekvd piaci hataridés pozcidkkal fedeztiik.
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Eszkoz tipusa Részarany
Alamkstvények 39,65 %
Véllalati és hitelintézeti kdtvenyek 32,36 %
Magyar részvények 9,73 %|
Nemzetkoz részvények 9,46 %
Kollektiv értékpapirok 6,95 %|
JelzAloglewvelek 0,66 %
Kincstarjegyek 0,32 %|
Szamlapénz 2,67 %
Kételezettség -1,12 %
Kovetelés 0,01 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,69 %
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott igyletek 77,85 %
Nett6 korrekcios t6keattétel 110,14 %)
A(z) 3 legnagyobb pozicio: |
Eszhéz fipus  Partner / kibocsito Lejarat]
MSCI EmgMkt Jun9 Eladés derivativ  Erste Bef. Hun (HU) 2019. 06. 21.
Opus Securities &valthatd kéivénye kamatozd Opusse Securties (LU) 209.10. 31.
Magyar Fejlesztési Bark 4t 2020106,25% USD  kametozd Magyar Fejlesziési Bank 4t (HU) 2020, 10. 21.
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkdz a portféliéban

Devizankénti megoszlas:
ROM 12%

LISD 15%
egyéh 10%

PLM 6%

HUF 20%

EUR 37%

ﬁEGON Befektetési Alapkezeld



