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MERLEG
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

2018 .ev
El6z6 év Targyév

Eszk6zdk e Ft e Ft

A) Befektetett eszkdzok - -

I.Ertékpapirok - -
1.Ertékpapirok - -
2.Ertékpapirok értékkillonbdzete - -

a. kamatokbol, osztalékokbol - -

b. egyéb - -
B)Forg6eszkozok (I.+11.+111.) 5438 712 5 234 493
I. Kbvetelések 41 897 939 611

1. Kovetelések 41 897 939 611
2. Kovetelések értékvesztése(-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilobnbdzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete - -

Il. Ertékpapirok 5 241 970 4133158
1. Ertékpapirok 5 096 637 4 067 816
2. Ertékpapirok értékelési killénbozete 145 333 65 342

a.) kamatokbdl, osztalékokbol - -

b.) egyéb 145 333 65 342
Ill. Pénzeszkdzok 154 845 161 724

1. Pénzeszk6zok 154 845 161 724

2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete - -
C) Aktiv id6beli elhatarolasok - -

1. Aktiv id8beli elhatarolas - -

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) - -

D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kulénbodzete - -

Eszk6zok 6sszesen (A+B+C+D) 5438 712 5234 493

Forrasok eFt eFt

E) Sajat téke (1.+11.) 5 357 809 4223 625

I.Indul6téke 2812 251 2171110

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 19 056 065 13 401 147
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 16 243 814 11 230 037
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 2 545 558 2 052 515
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete |- 2 393 098 - 3383 328
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 145 333 65 342
3. El6z6 év(ek) eredménye 4198 761 4793 323
4. Uzleti év eredménye 594 562 577 178

F) Céltartalékok - -

G) Kotelezettségek (1.+11.) 79 521 1009 472

I. HosszU lejaratl kotelezettségek - -

Il. Rovid lejarati kotelezettségek 79 521 1009 472

Il. Kulfoldi pénzértékre sz06l6 kotelezettségek értékelési kulonbodzete - -

H) Passziv id6beli elhatarolasok 1382 1 396

Forrasok dsszesen (E+F+G+H) 5438 712 5234 493

Budapest, 2019. aprilis 30.

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

2018 .év
El6z6 év Téargyév

ekt ekt
|. Pénzugyi miveletek bevételei 1207 201 1703 075
Il. Pénzigyi miiveletek raforditasai 435 850 954 707
lll. Egyéb bevételek 282 95
V. Mikddési koltségek 173 684 168 634
V. Egyéb raforditdsok 3387 2 651
V1. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-1l.+111.-IV.-V.-VI.) 594 562 577 178

Budapest, 2019. aprilis 30.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aladtamasztva.”
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- Kiegészit6 melléklet -

a 2018. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Russia Részvény Befektetési Alap 2018.

Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Russia Részvény Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felugyelet E-I11/110.732/2008. szimu hatarozataval vette nyilvantartisba. Az Alap mikodését 2008.
december 4-én kezdte meg. Lajstromszama 1111-305.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel8")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az uzleti évrdl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet 4ltal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezets tisztségviselSk neve, és lakohelye

(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel$ adminisztracios vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Osszeallitasaért felelGs személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014, évi XVL tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval 6sszhangban
konyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozé informaciok:

A megbizott kbnyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasag munkatarsa:  Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal
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Az alap bemutatasa

Az alap 2008. december 4-én indult.

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi névekedésbdl a
részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztill profitdljon. A részvénybefektetések kockazati
jellemz6inek megfelel6en az Alap magas kockazati befektetésnek mindstl. A portfolié kialakitasakor a
részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények aranya
elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken belilli aranyokat az alapkezel6 az
orosz piacon kereskedett részvények kozott ugy hatdrozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6
varakozasainak megfelel$ j6vobeni kockazatok és hozamok fuggvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa
céljat, az alap altal meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el.

Az Alap eszkOzeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis ddntése alapjan
lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridGs devizapozicidkkal fedezni a térvényi
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabdlyozasnak megfelelen akar 100% is lehet a
portfolidban a részvények aranya.

Szamviteli politika

Az eszk6zOk és forrasok értékelésére a Szamviteli TOrvény és a Kormanyrendelet tételes elirasokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezelé altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
k6z6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sdlyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilonbozete egyiittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal (tGkendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kigotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitdsa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastél elkiilonitetten -
egyidejtleg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos idigyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kilonbozete soron kell elszamolni az értékelési kilénbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
tOkét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhataroldsokat.

A Riilfoldi pénzértikre s30l0 kivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetéte piaci értékének
meghatarozasanal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — kényv szerinti értékrdl piaci értékre tOrténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indokldssal egytitt - {rasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerdsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal
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2018.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2018.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé

értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulénapjan 939 611 eFt, ami a kovetkez6kbdl ered:

adatok eFt-ban
Kovetelések 2017 2018 Valt. Valt.%
Osztalékkal, kamattal kapcs.kov. 39 339 20 840 -18 499 -47%
Befektetési jegy forgalmazas 2558 | 918771 916 213 35818%
Osszesen: 41897 939611 897 714 2143%

A forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kdvetkez8kbdl tevidik Ossze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2017 2018 Valt. Valt.%
Ertékpapl’rok beszerzési értéke 5096 637 | 4 067 816 -1 028 821 -20%
Ertékpapl’rok értékelési kiilonbozete kamatbol 0 0 0 0%
Ertékpapirok értékelési killonbozete egyéb piaci

értékitéletbdl 145 333 65 342 -79 991 -55%
Osszesen: 5241970| 4133 158 5 896 655 112%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékelési killonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kulonbozet dsszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatoja altal meghatirozott értékelés

szerintl piaci érték kiilonbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel kertlt meghatarozasra.

A Pénzeszk6zok értéke 2018. december 31-én 161 724 e Ft volt, amely a kbvetkez8képp valtozott:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2017 2018 Valt. Valt.%

HUF 36 870 13789 -23 081 -63%
USD 74 151 130 409 56 258 76%
EUR 23 24 1 4%
GBP 3 3 0 0%
PLN 35 817 77 -35 740 -100%
RUB 7981 17 422 9441 118%
Osszesen: 154 845| 161724 6 879 4%

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alapnak aktfv id6beli elhatarolasa 2018. év végén nem volt.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”

4. oldal
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D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete

Az Alap eszkozeli kozétt szarmaztatott figyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
killénbozetének nettd értéke lathaté a D) soron, ami az idei évben nem volt.

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkezd:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2017 2018 Valt. Valt.%
Indulétéke:
Forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 28122512171 110 -641 141 -23%
19 056 13 401
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 065 147 -5 654 918 -30%
16 243 11 230
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 814 037 -5 013 777 -31%
Tékenévekmény:
-2393 -3 383
Visszavasarolt bef.jegyek bevonasi értékkiilonbézete 098 328 -990 230 41%
Ertékpapirok értékelési kiilsnbozetébdl 145 333 65 342 -79 991 -55%
El8z6 évek eredménybdl 4198 761 | 4793 323 594 562 14%
Uzleti év eredményébdl 594 562| 577178 -17 384 -3%
Osszesen: 5357809 4223625 -1134 184 -21%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2018-ban nem keriilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékének valtozasa a kdvetkez6:
adatok eFt-ban
Kotelezettségek 2017 2018 Valt. Valt.%
Aegon Mo. Bef. Alapkez. Zrt. (alapkez. dij, bizo. dfj,
f&forg. jut., sikerdi)) 53 438 75 085 21647 41%
Aegon Mo. Biztosité (forg. jut.) 2042 3296 1254 61%
UniCredit Bank Zrt. (letétkezelési és forgalmazéi dij) 1234 1081 -153 | -12%
OTP Bank Rt. (forg. jut.) 1309 198 1111 -85%
CIB Bank Zrt. (forg.jut.) 289 251 -38| -13%
Aegon Towarzystwo (forg.jut.) 2481 2671 190 8%
Concorde Zrt. (forg. jut.) 39 37 -2 -5%
Raiffeisen Zrt. (forg. jut.) 1729 610 1119 -65%
Equilor (forg jut) 27 12 -15]  -56%
KBC (forg. jut.) 20 16 4] -20%
Erste (forg. jut.) 415 271 -144 1 -35%
PWC Konyvvizsgild Kft. (audit dij) 361 0 -361 | -100%
Athiz6d6 befjegy visszavaltis miatti kotelezettség 16 137 | 925 944 909 807 | 5638%
Osszesen: 79521 1009472 929 951| 1169%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal
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H) Passziv idGbeli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatarolasok Osszetevoi az Uzleti évet terheld, de a mérleg fordulonapijat kdvetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idébeli elhatarolasok 2017 2018 Valt. Valt.%

Koényvvizsgaléi di 361 541 180 50%
Feligyeleti dij 340 285 -55 -16%
Kulénado 681 570 -111 -16%
Osszesen: 1382 1396 14 1%

Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 5.234.493 eFt.

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap targyévi eredménye 577.178 eFt nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2017 2018 Valt. Valt.%
Pénzintézettsl kapott kamatok 592 425 -167 | -28%
Részvények ar- és arfolyamnyeresége 946 579 | 1 439 687 493 108 52%
Részvények osztaléka 260030 | 250733 -9 297 -4%
Pénzeszkoz0k év végi atértékelésébdl szarmazéd deviza

arfolyamvaltozassal kapcsolatos nyereség 0 12 230 12 230 0%
Osszesen: 1207 201| 1703075 495874 41%

A Pénziigyi miiveletek raforditasainak Gsszetevéi:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2017 2018 Valt. Valt.%
Részvények ar- és arfolyamvesztesége 417 282 954 534 537252 129%
Fizetendd kamatok 14 173 159 | 1136%
Pénzeszkoz0k év végi atértékelésébdl szarmazd deviza

arfolyamvaltozassal kapcsolatos veszteség 18 554 0 -18 554 | -100%
Osszesen: 435 850| 954 707 518 857| 119%

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 6. oldal
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Miikodési koltségként a kovetkezd keriilt kimutatasra:

adatok eFt-
ban

Miikoédési koltségek 2017 2018 Valt. Valt.%
Alapkezeldi dij 52 585 41 611 -10 974 21%
Konyvvizsgaldi dij 727 721 -6 -1%
Feltigyeleti dfj 1693 1325 -368 -22%
Megbizési dijak 3783 7 289 3 506 93%
Letétkezeldi dij 25 635 13334 | -12 301 -48%
Ugynoki jutalékok 0 778 778 0%
Bankkoltség 55 71 16 29%
Féforgalmazdi jutalék 3397 2671 -726 -21%
Forgalmazdi jutalék 35975 30 264 -5 711 -16%
Tranzakcios dijak 689 1097 408 59%
Sikerdjj 49 145 69 473 20 328 41%
Osszesen: 173 684| 168 634 -5 050 -3%

Az Alap 2018-ban Egyéb bevételként 95 e Ft buntets jutalékot, Egyéb raforditasként a befektetési
alapok kiilén adéjat szamolta el 2 651 eFt értékben.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi nett6 eszkézérték szamitasanak napjara, 2018.12.28-re késziilt.

A Mérleghéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1évS adatok és a 2. szamd mellékletben talalhatod
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisinak a 2000. évi C. Szdmviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitol,
de természetesen a Sajat t6ke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkez8k:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkulacidban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan kézzétett napi netté eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak kertilnek a kotelezettségek k6zé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithaté.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utélagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,, Kévetelések”™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athiz6ddé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,JKovetelések” és a
,,Kotelezettségek™ sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy dsszegben a ,,Kovetelések” kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletez6 1. sz. melléklet 2018. december 31-1 4rfolyamon
mutatja a papirokat, mig a netté eszkozérték kalkulaciét tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan

kereskedési napra, melyre nettd eszkdzérték kalkulaciot szamitottak.

Budapest, 2019. aprilis 30.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 7. oldal



Cash-flow kimutatas
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

2018 .év

Megnevezés 2017 2018 |
1|Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +/- 594 562 577 178
2|Elszdmolt amortizacio + 0 0
3|Elszdmolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elsz&molt értékelési kulonbozet +/- 0 0
5[Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredmeénye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgo6eszkdzok allomanyvaltozasa -/+ 1844 653 131 107
10[{Rovid lejarata kotelezettség allomanyvaltozasa +/- -67 853 929 951
11|Hosszl lejératy kotelezettség alloméanyvaltozésa +/- 0 0
12| Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13|Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 50 14

1. Szokasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkozvaltozas 2371412 1638 250
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16(Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + 1751193 -5654918
21|Befektetési jegy kibocsétas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - -4 277 557 4023 547
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24[Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25[Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26[Hitel és kdlcson uutan fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekb6l szarmazo6 pénzeszkozvaltozas -2 526 364 -1631371
V. Pénzeszkdzok véltozésa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) -154 952 6 879

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aldtamasztva."



1. sz&mU melléklet

Adatok Ft-ban

Beértékelési

Felhalmozott

Felhalmozott

Lineéris

Egyéb értékelési

Ertékpapir Devizanem Kibocséato Névérték Nyilvantartasi ar Beértékelési ar Kiilénbozet kamat % kamat tartalom e}mf)rtnzacnos killsnbozet
érték (kamat)

Alrosa PJSC dsszesen RUB Alrosa 479 800 195 583 320 191 637 398 3945922 - 3945922
Inter RAO UES PJSC 6sszesen RUB Inter RAO UES 5380 840 86 061 597 84 543 624 1517974 - 1517974
Magnitogorsk Iron & Steel Work dsszesen RUB Magnitogorsk Iron & Steel Work 724 610 129 275 472 126 308 218 2 967 254 - 2967254
Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC dsszesen RUB Moscow Exchange 310 440 106 276 552 101 839 842 4436 710 - 4436710
Novolipetsk Steel PJSC dsszesen RUB NOVOLIPET STEEL 67 750 42 537 525 43 194 080 656 556 656 556
Polymetal International PLC 6sszesen RUB Polymetal International PLC 73 440 219 944 480 217 482 278 2462 201 - 2462201
Polyus PJSC RUB dsszesen RUB POLYUS GOLD 2800 59 332 194 61 224 660 1892 466 1892 466
SURGUTNEFTEGAZ PREF dsszesen RUB SURGUTNEFTEGAZ 939 150 137 606 731 149 841 148 12 234 416 12 234 416
Gazprom GDR 6sszesen usb Gazprom 296 805 345 225 231 369 309 493 24 084 262 24 084 262
LUKOIL GDR NEW o6sszesen uUsD LUKOIL 21944 341 860 447 440 670 437 98 809 990 98 809 990
MAGNIT OJSC-SPON é&sszesen uUsD MAGNIT OJSC-SPON GDR 50 180 256 430 104 179 462 056 76 968 048 - 76968048
MAGNITOGORS 6sszesen uUsD MAGNITOGORS 16 176 39828 021 37673784 2154 237 - 2154 237
MTS 6sszesen UsD Mobile Telesystems OJSC 95 000 196 885 312 187 358 886 9526 426 - 9526426
NORILSK NICKEL PJSC MMC &sszesen uUsD NORILSK NICKEL 37 645 154 401 375 198 405 503 44 004 128 44 004 128
NOVATEK GDR o6sszesen usb NOVATEK 4178 133 789 810 200 714 212 66 924 401 66 924 401
NOVOLIPET STEEL &sszesen uUsD NOVOLIPET STEEL 13 648 76 404 425 87 728 077 11 323 652 11 323 652
Phosagro GDR 0sszesen usb Phosagro GDR 18 340 72 820 240 65 693 605 7 126 635 - 7126635
Polyus PJSC USD dsszesen uUsD POLYUS GOLD 8424 81 640 287 92 535 568 10 895 281 10 895 281
ROSNEFT 6sszesen uUsD Rosneft 101 884 143 944 390 176 891 938 32947 548 32947 548
SBERBANK-Sponsored GDR 6sszesen usD SBERBANK 102 942 404 982 458 316 968 959 88 013 499 - 88013499
SEVERSTAL 0sszesen UsD SEVERSTAL 30 560 119 904 261 117 192 435 2711825 - 2711825
SURGUTNEFTEGAZ GDR 0sszesen uUsD SURGUTNEFTEGAZ 48 134 64 157 192 51 386 511 12 770 682 - 12770682
TATNEFT GDR (j 6sszesen usD TATNEFT 18 447 256 917 492 326 497 511 69 580 019 69 580 019
TMK Osszesen uUsD TMK GROUP 18 504 22 287 606 16 739 214 5548 392 - 5548 392
VTB BANK 6sszesen UsD VTB BANK 236 958 127 022 473 73 760 646 53 261 826 - 53261826
X5 Retail Group NV-Regs dsszesen uUsD X5 Retail Group NV-Regs GDR 28 569 231 420 142 198 888 613 32531 529 - 32531529
Yandex NV gsszesen UsD Yandex NV 2500 21277 027 19 209 273 2 067 755 - 2 067 755
[Részvények 6sszesen: 9 129 668 4 067 816 167 4133157 970 65 341 803 65 341 803
Total: 9 129 668 4067 816 167 4133 157 970 65 341 803 65 341 803

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."



Portfolio jelenteés
értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap,
1111-305

Alapkezeld neve:

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6 neve:

Unicredit Bank Hungary Zrt.

2. szamU melléklet

Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2018.12.28
Sajat toke: 4199 621 309 HUF
Sorozatok
sorozat deviza 1 jegyre juto darabszam érték
NEE
A HUF 2.254706 871610 584] 1965 225 613 HUF
| HUF 2.444851 542 010 151] 1 325 134 060 HUF|
L PLN 1.058565 PLN
P PLN 1.057014 11 497 156 12 152 655 PLN
A targynapi netté eszkdzérték
meghatarozasa:
. Kotelezettségek Osszeg/Erték (%)
1/1. Hitelallomany: Hitelezd Futamid6 0| 0,00%
0 0,00%

Egyéb kotelezettségek: 1011 003 680] 100,00%
Atmené befektetési jegy visszavaltas 925184 7771  91,51%
Bizomanyosi dij 3601 336 0,36%
Egyéb kotelezettség 5 331 368 0,53%
Konyvvizsgaldi dij 535 080 0,05%
Vezeté forgalmazo dija 564 971 0,06%
PSZAF dij 276 606 0,03%
Letétkezel6i dij 240 898 0,02%
Vagyonkezel6i dij 4946 229 0,49%
Sikerdij 69 473 164 6,87%
Tranzakcios (Ik.) dij 90 328 0,01%
Befektetési jegy visszavaltas 758 923 0,08%
1/3. Céltartalékok: 0| 0,00%
1/4 Passziv idobeli elhatarolasok: 0| 0,00%

Kotelezettség 0ssz.: 1011 003 680] 100,00%
1. Eszkdzok Osszeg/Erték (%)
11/1. Foly6szamla, készpénz: 161 723 826 3,10%
szamla deviza egyenleg érték %
Russia Alap Befszamla HUF - Unicredit HUF 13 789 423,92 13 789 424 0,26%
Russia Alap - Befszamla USD - Unicredit uUsD 464 187,75 130 408 906 2,50%
Russia Alap - Befszamla EUR - Unicredit EUR 73,18 23528 0,00%
Russia Alap - Befszamla GBP - Unicredit GBP 8,79 3123 0,00%
Russia Alap - Befszamla PLN- Unicredit PLN 1025,38| 76 719 0,00%
Russia Alap - Befszamla RUB - Unicredit RUB 4301 759,58 17 422 126 0,33%
11/2. Egyéb kovetelés: 939 610 791] 18,03%
Atmené befektetési jegy jegyzés 918 556 075] 17,63%
Osztalék, lejarat, kamatfizetés 20839 716 0,40%
Befektetési jegy jegyzés 215 000 0,00%|
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd %
11/3.1. Max 3 ho lekotésii: %
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii: %
11/4. Ertékpapirok: ISIN Devizanem Mennyiség 4109 843 382] 78,87%
11/4.1. Allampapirok: %
11/4.1.1. Kétvények: %
11/4.1.2. Kincstarjegyek: %
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok: %
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: %
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.2.2. Tézsdén kiviili: %
11/4.2.3. Kiilfdldi kotvények: %
11/4.3. Részvények: 4109 843 382 78,87%

11/4.3.1. Tézsdére bevezetett:

%)




2. szamU melléklet

11/4.3.2. Kulfoldi részvények: 4109 843 382] 78,87%
Alrosa PJSC RU0007252813 RUB 479 800 190 024 550 3,65%
Gazprom GDR US3682872078 UsD 296 805 366 474 423 7,03%
Inter RAO UES PJSC RUOO0AO0JPNM1 RUB 5 380 840 84 652 586 1,62%
LUKOIL GDR NEW US69343P1057 RUB 21944 441780 128 8,48%
MAGNIT OJSC-SPON US55953Q2021 USD 50 180 177 840 835 3,41%
MAGNITOGORS US5591892048 UsD 16 176 37 083 001 0,71%|
Magnitogorsk Iron & Steel Work RU0009084396 RUB 724 610 125 691 938 2,41%
Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC RUOO00AOJR4AL RUB 310 440 100 959 745 1,94%
MTS US6074091090 USD 95 000 187 358 886 3,60%
NORILSK NICKEL PJSC MMC US55315J1025 UsD 37 645 197 347 904 3,79%
NOVATEK GDR US6698881090 USD 4178 198 131 924 3,80%
NOVOLIPET STEEL US67011E2046 UsD 13 648 85 887 628 1,65%
Novolipetsk Steel PISC RU0009046452 RUB 67 750 43 078 838 0,83%|
Phosagro GDR US71922G2093 UsD 18 340 65 745 129 1,26%
Polymetal International PLC JEO0OB6T5S470 RUB 73 440 218 999 182 4,20%
Polyus PJSC RUB RUOO0AO0JNAAS RUB 2 800 61 145 280 1,17%
Polyus PJSC USD US73181M1172 USD 8 424 91588 912 1,76%
ROSNEFT US67812M2070 UsD 101 884 173 571 636) 3,33%
SBERBANK-Sponsored GDR US80585Y3080 USD 102 942 312 775 483 6,00%
SEVERSTAL US8181503025 UsD 30 560 116 248 027| 2,23%
SURGUTNEFTEGAZ GDR US8688612048 USD 48 134 51386 511 0,99%
SURGUTNEFTEGAZ PREF RU0009029524 RUB 939 150 148 015 440 2,84%
TATNEFT ADR US8766292051 USD 18 447 324009 911 6,22%
TMK US87260R2013 UsD 18 504 16 427 303 0,32%
VTB BANK US46630Q2021 USD 236 958 73361 221 1,41%
X5 Retail Group NV-Regs US98387E2054 UsD 28 569 200 654 372 3,85%
Yandex NV NL0009805522 EUR 2500 19 602 589 0,38%
11/4.3.3. Tozsdén kiviili: %
11/4.4. Jelzaloglevelek: %
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.4.2. Tézsdén kiviili: %)
11/4.5. Befektetési jegyek: %
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett: %)
11/4.5.2. Tézsdén kiviili: %
11/4.6. Karpotlasi jegy: 0| 0%
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok: 0| 0%

11/6. Hataridés tigyletek:

Nyitott nennyiség

11/6.1. Szdrmaztatott Ugyletek):

11/6.1.1. Futures:

11/6.1.2. Forward:




AEGON Russia Részvény Befektetési Alap
Uzleti jelentés
2018. december 31.




AEGON Russia Részvény Befektetési Alap 2018

Globalis gazdasagi kornyezet

A 2018-as év igen eseménydusnak bizonyult a vilaggazdasiagban. A Fed élén Jerome Powell
kovette Janet Yellent, aki el6djénél kevésbé bizonyult ,,galamb” beallitottsaginak, ami mind a
kotvény- és mind a részvénypiacokat nyomas ala helyezte. Nem segitett az sem, hogy a
beszerzési menedzserindexek és bizalmi indikatorok mar nehezen tudtak javulni a rendkivil
magas szintekrél, és a magas varakozasokhoz képest a tényadatok inkdbb negativ
meglepetéseket okoztak. A 2018-as év legfontosabb eseményét azonban a kereskedelmi habora
kitorése jelentette, amely addig fokozdédott, hogy a viliggazdasag névekedésére vonatkozo piaci
el6rejelzések csokkentésére kerilt sor. A 2018-as év a kedvezé év eleji kornyezet ellenére igy
csalédast okozott a befektet6knek, hiszen szamos piacon mind a részvények, mind pedig a
kotvények veszteséggel zartal az évet A helyzet azonban nem annyira borts. A vezetd fejlett
gazdasagok nemhogy nem keriltek szembe recesszidval, vagy atlag alatti gazdasagi
noévekedéssel, de a legtobb piaci szerepl6 2019-re sem var recessziot.

A fesziltségek ellenére az amerikai jegybank a varakozasoknak megfeleléen folytatta a
szigoritast és 2018 folyaman négy kamatemelést hajtott végre. Az Eurdpai Koézponti Bank
pedig igéretét betartva év végéig lezarta eszkdzvasarlasi programjat.

A 2018-as év fordulopontjat az oktéberi hoénap jelentette, hiszen nagymértékd piaci
visszaesésnek lehettiink szemtanui nem csak az olajpiacon de az amerikai részvénypiacon is. Az
olajar az egészen oktoberig tartd emelkedést kovetéen az ujra felbukkand kinalati és a
névekedési félelmek miatti keresleti aggodalmak miatt 6sszeomlottak és igy csupan a negyedik
negyedévben kozel 40%-ot esett a WTI arfolyama. Az amerikai részvények 14%-kal estek,
alulteljesitve ezzel hosszu id6 utan el6szor a legtobb régidt. Az amerikai részvények kivételével
a fé6bb eszkozosztalyoknak az oktoberi visszaesés talan csak a legzajosabb idészaka volt az
évnek, egy egész éves esést betetézve. A részvénypiacok Eurdpaban, Japanban, az Egyesilt
Kiralysagban ¢és Kinaban is gyengén teljesitettek miel6tt az amerikai részvényekkel
parhuzamosan tovabb estek volna oktoberben. A romld noévekedési kilatasok, zuhano
részvénypiacok és a csokkené olajarak nyoman a fejlett piaci kétvényhozamok erételjes
csokkenésbe kezdtek és mind az amerikai 10 éves, mind pedig a német hozamok az év elejéhez
képest a legalacsonyabb szinteken zartak az évet.

Forrés: Bloomberg Forréas: Bloomberg
Eves mébyponton az S&P 500 40%-os esés az, olajarban
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Magyarorszagi helyzet

A magyar gazdasag rekord erds évet tudhat maga mogott novekedés tekintetében. Bar a nyar
folyaman az el6retekinté indikatorokban, mint pl. az ipari termelésben és a kiskereskedelmi
forgalomban némi gyengiilést lattunk, a real GDP féként a belsé keresletnek készonhet6en a
varakozasok szerint 4,5% korili iitemben fog béviilni. A foglalkoztatottsag rekord szinteken
van, a bérek egyenletesen és gyors ttemben nének. A headline év/év érték oktdberben f6ként
a bazishatasok miatt 3,8%-on tet6z6tt, a maginflacié mértéke pedig kozeledik a 3%-os célhoz.
A jegybank a magasabb maginflicié miatt felkészilt a monetaris politika 2019-ben torténd
normalizalasara.

A forint euréval szemben jegyzett arfolyama juniusban elérte a 329-es jegyzés feletti
mélypontjat, amellyel egyetemben a piac egyértelmien megkérddjelezte a révid kamatokra
vonatkoz6 forward guidance-t és a jegybank rendkivil laza monetaris politikajat. Igy a
jegybanki kommunikacioban fordulat kévetkezett be és elkezdték a potencialis monetaris
szigoritas el6készitését. Bejelentették, hogy megsziintettk a kevésbé hatékony lazitd
programokat (MIRS, jelzalogkotvény-vasarlas). A forint igy er6sodésbe kezdett és éppen 321
felett zarta az évet.

A helyi kétvénypiac egészen harmadik negyedévig tarté gyenge teljesitménye utan az utolsd
negyedében jelentés hozamralinak lehettiink szemtanui, melyet az év végére javulé fiskalis
pozici6 és az EU tamogatasok kifizetése is timogatott.

A helyi részvénypiac az év elsé felében gyengélkedett, azonban a masodik félév
arfolyamemelkedést hozott. A BUX index csak a negyedik negyedévben 5%-kal, az OTP 9%-
kal emelkedett.

A magyar 10 éves kitvényhozamok ralija A forint elér: csiespontjat

2017.01.02

2017.02.02
2017.03.02
2017.04.02
2017.05.02
2017.06.02
2017.07.02
2017.08.02
2017.09.02
2017.10.02
2017.11.02
2017.12.02
2018.01.02
2018.02.02
2018.03.02
2018.04.02
2018.05.02
2018.06.02
2018.07.02
2018.08.02
2018.09.02
2018.10.02
2018.11.02

2018.12.02

Forras: Bloomberg Forras: Bloomberg
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Az Alap f6bb jellemzbi

"Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
névekedésbol a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdéinek megfeleléen az Alap magas kockazata
befektetésnek mindsil.

Az Alap portfolidjat devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott
részvényei alkotjak talnyomorészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok tézsdén
forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban
tevékenykednek, illetve bevételeik jelentSs részét ezen orszagokbol nyerik. Az Alapkezel6 a
befektetési  piacok  makrogazdasagi  kornyezetének  figyelembevételével — elsésorban
fundamentalis elemzésekre timaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat.

Az alap referenciaindexe: 100% MSCI Russia 10/40 Net TR Loc index.

Szarmazékos tgyleteket az Alap kizardlag a devizakockazatinak fedezésére kothet."

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Az Alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el.

Az alap 2018-as zar6 nettd eszkozértéke 1,96 milliard forint (,,A” sorozat), 1,32 milliard forint
(,I”” sorozat), 12,15 millié PLN (,,P” sorozat) volt.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett lényeges események

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre

lényeges befolyasu esemény nem tortént.

Budapest, 2019. aprilis 30
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