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MERLEG

AEGON Nemzetkdzi Kotvény Befektetési Alap

2018. év

El6z6 év Targyév
Eszk6zok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési kiillénbodzete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgoeszkozok (1.+11.+111.) 1233298 1163137
I. Kbvetelések 1984 9875
1.Kdvetelések 1984 9875
2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési killbnbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiildbnbdzete 0 0
Il. Ertékpapirok 1192 989 1051 973
1. Ertékpapirok 1105 032 934 533
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 87 957 117 440
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 10 817 10 430
b.) egyéb 77 140 107 010
Ill. Pénzeszkdzok 38 325 101 289
1. Pénzeszkdzok 38 325 101 289
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 1 31
a.) aktiv idébeli elhatarolas 1 31
b.) aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 1898 -5 284
Eszk6zbk 6sszesen (A+B+C+D) 1235197 1157 884
Forrasok eFt eFt
E) Sajat toke (I.+1l.) 1228 804 1151 009
I.Indulétke 650 954 590 450
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 956 628 805 521
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 305 674 215071
Il. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 577 850 560 559
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkillénbozete -905 070 -959 633
2. Ertékelési kilbnbozet tartaléka 89 855 112 155
3. El6z6 év(ek) eredménye 1354 417 1393 066
4. Uzleti év eredménye 38 648 14 971
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 5984 6 410
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 5984 6410
Il. Kilféldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési killénbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 409 465
Forrasok 0sszesen (E+F+G+H) 1235197 1157 884

Budapest, 2019.04.30.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Nemzetk6zi Kotvény Befektetési Alap

2018.év
El6z6 év Targyév

eFT eFT
|. Pénzigyi miveletek bevételei 98 553 66 754
Il. Pénzigyi mlveletek raforditasai 38 968 34 492
lll. Egyéb bevételek 0 35
V. MUkddési kdltségek 20 214 16 610
V. Egyéb raforditasok 723 716
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyevi eredmeény (1.-IL.+I1.-1V.-V.-V1.) 38 648 14 971

Budapest, 2019.04.30.

"A kOzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."



AEGON Nemzetkozi Kétvény Befektetési Alap

- Kiegészit6 melléklet -

2018. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Nemzetkozi Kdtvény Befektetési Alap 2018.

Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

A Monéta Allampapir Nyiltvégi Ertékpapir Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénziigyi
Felugyelet 110.094-1/98 szama hatirozatival vette nyilvantartisba. A Pénzugyi Felugyelet III-
110.094/2000. sz. hatirozata alapjan (2000. december 19.) az Alap neve megvaltozott Aegon Nemzetkozi
Kotvény Befektetési Alapra. Lajstromszama 1111-80.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezels")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az uzleti évrdl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet 4ltal el6irt
tagolds szerint.

Az Eves beszamolét alair6, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselSk neve, és lakéhelye

(8zTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezelé adminisztracios vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel6 vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért, és a beszamold Gsszeallitasaért felelés személy neve,
regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Az éves beszamol6 Osszedllitasaért felel6s személy neve, regisztricids szama, anyja neve, szilletési helye

(SZT. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracids szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztiletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Fellgyelet allaspontjaval OGsszhangban
konyvvizsgalé nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatira vonatkozo informaciok:

A megbizott konyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasig munkatarsa: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314

Kiegészitd melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 2



AEGON Nemzetkozi Kdtvény Befektetési Alap 2018.

Az alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portféliot hozzon létre Befektetdi szamara,
amely jellemzben fejlett piaci allamkotvényekbe és azokhoz kapcsolédd tézsdel szarmazékos tigyletekbe
fektet a lehet6 legnagyobb hozam elérése érdekében, arfolyamkockazat vallalasa mellett.

Szamviteli alapelvek

A szamviteli politikaban rogzitett értékelési elveket alkalmazta az Alap, mely a kévetkez6ket tartalmazza.
Az eszkoz6k és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes el6irdsokat
tartalmaz, amelyekt6l nem térink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkézeit negyedévek végén a letétkezeld altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkézéket, valamint a forgdeszkozok
koz6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sulyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkdzérték kiszamitasandl figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkiilonbozete egytittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal (tGkendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kigotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitdsa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkilonitetten -
egyidejlileg konyvelendSk.

Szdrmazékos idigylerek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos ugyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési killonbozete soron kell elszamolni az értékelési kilénbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kiveteléseke és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a koveteléseket; a pénzeszkézoket; a sajat
tékét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

A kiilfoldi pénzértékre 3000 Rivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakésgletek és devizabetétek piaci értékének
meghatarozasanal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékrdl piaci értékre tOrténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikaban - indoklassal egyiitt - irdsban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkézokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerlsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészitd melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 3



AEGON Nemzetkozi Kdtvény Befektetési Alap 2018.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2018. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkézokkel, az allomanyban 1évé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoeszkozok

Az Alap Kovetelései a mérleg fordulonapjan a kovetkez6képpen alakultak:
adatok eFt-ban

Kovetelések 2017 2018 Valt. Valt.%

Athiz6d6 repo és értékpapir adas-vételi tigylet 368 0 -368 -100%
Pénzlgyi fedezet 0 5325 5325 0%
Forgalmazassal kapcsolatos kdvetelés 1616 4550 2934 182%
Osszesen: 1984 9875 7 891 398%

A forgbeszkézok kozott kimutatott Ertékpapirok értéke a kévetkez6kbél tevédik dssze:
adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2017 2018 Valt. Valt.%

Ertékpapirok beszerzési értéke 1105 032 934 533 -170 499 -15%
Ertékkiilonbozet kamatbol 10 817 10 430 -387 -4%,
Ertékkiilonbézet egyéb piaci értékitéletbél 77 140 107 010 29 870 39%
Osszesen: 1192 989 1051973 -141 016 -12%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékkillonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékkulonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatéja altal meghatarozott értékelés
szerinti piaci érték kiilonbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel keriilt meghatirozasra.
A kamatokbol szarmazé értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok

esedékes kamatszelvénye alapjan 2018. 12. 31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1év6
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

Kiegészitd melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 4



AEGON Nemzetkozi Kdtvény Befektetési Alap 2018.

A Pénzeszko6zok értéke 101 289 e Ft, mely a kévetkez6 szamlakbol tevSdik Sssze:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2017 2018 Valt. Valt.%

EUR 14 326 1104 -13 222 -92%
GBP 505 32 254 31749 6287%
HUF 9 329 36 058 26 729 287%
USD 4892 17 056 12 164 249%
Erste GBP 1742 0 -1742 -100%
Erste EUR 3236 0 -3 236 -100%
Erste USD 4295 0 -4 295 -100%
Raiffeisen 6vadéki EUR 0 11 400 11 400 0%
Raiffeisen ovadéki USD 0 54 54 0%
Raiffeisen 6vadéki GBP 0 3363 3363 0%
Saxo EUR 0 0 0 0%
Osszesen: 38 325 101 289 62 964 164%

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

2018. 12. 31-én 31 e Ft kamat elhatarolasbdl szarmazott.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete

Az alapnak nyitott szarmazékos tigyletek beértékelési kiilonbozete 5 325 e Ft volt 2018. év végén. A
nyitott Ugyletek részletes tablaja:
adatok e Ft-ban

fnglet tipusa Kotési arfolyama | Piaci arfolyama | Darabszam Ertékelési kiilonbézete
Futures Vétel 122,38 123,30 2 579

Futures Eladas 119,11 121,63 7 - 5770

Futures Eladas 105,42 106,09 1 - 417

Futures Vétel 111,92 111,94 2 13

Futures Vétel 162,86 163,54 3 659

Futures Eladas 178,94 180,62 1 - 544

Futures Vétel 110,02 110,72 1 226

Futures Eladas 132,30 132,52 1 - 71
Osszesen: -5 325

Kiegészitd melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 5



AEGON Nemzetkozi Kdtvény Befektetési Alap

2018.

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke viltozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2017 2018 Valt. Valt.%
Indulétéke:
forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 650 954 590 450 -60 504 -9%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 956 628 805 521 -151107 | -16%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 305 674 215 071 -90 603 | -30%
Tékenovekmény:

visszavasarolt befjegyek értékkiilénbézetébdl -905 070 -959 633 -54 563 6%
értékpapirok értékelési kilonbézetébdl 89 855 112 155 22300  25%
el6z8 évek eredménybél 1354 417 1393 066 38 649 3%
lizleti év eredményébdl 38 648 14 971 -23 677 -61%
Osszesen: 1228 804 1151 009 -77 795 -6%

F) Céltartalék

Céltartalék képzés 2018-ben nem volt.

G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékének valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2017 2018 Valt. Valt.%
Aegon Mo.Bef.Alapkezel6 Zrt( forg.jutalék) 197 145 =52 -26%
Concorde(trailer fee) 2 7 5] 250%
CIB(trailer fee) 2 1 -1] -50%
Raiffeisen(trailer fee) 469 75 -394 | -84%
CITI Bank Zrt.(letétkez.dij,trailer fee) 103 90 -13] -13%
Aegon Mo.Alt.Bizt. Zrt(trailer Fee) 1421 1830 409 29%
Aegon Mo. Bef. Alapkez. Zrt. (alapkez.dij) 612 530 -82| -13%
PWC (audit dij) 166 0 -166 | -100%
Erste(trailer fee) 282 113 -169 | -60%
Pénzigyi fedezet 1955 0 -1955] -100%
Unicredit trailer fee 29 22 -7 -24%
Raiffeisen USD bankszamla 0 1106 1106 0%
Forgalmazassal kapcsolatos kotelezettség 746 2491 1745 234%
Osszen: 5984 6410 426 7%

H) Passziv id6beli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatarolasok 6sszetevi az tizleti évet terhelS, de a mérleg fordulénapijat kovetéen

kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre keriil§ alabbi tételek:

Kiegészitd melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva”



AEGON Nemzetkozi Kdtvény Befektetési Alap

2018.

adatok eFt-ban

Passziv idGbeli elhatarolasok 2017 2018 Valt. Valt.%
Koényvvizsgaldi dij 167 250 83| 50%
Kilénado 161 143 -18| -11%
PSZAF djj 81 72 91 -11%
Osszesen: 409 465 56|  14%

Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 1157 884 e Ft

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap tirgyévi eredménye 14 971 e Ft nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2017 2018 Valt. Valt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok 168 197 29 17%
Diszkont értékpapirok arfolyamnyeresége 22 26 41 18%
Kamatozé értékpapirok arfolyamnyeresége 34 871 10 952 -23919| -69%
Ovadéki repo tigyletek kamata 0 0 0 0%
Deviza beértékeléssel kapcsolatos nyereség 0 1954 1954 0%
Allamkétvények ariban felhalmozott kamat 3608 733 -2875| -80%
Szarmazékos tigyletek nyeresége 25 241 25713 472 2%
Allamkétvények kapott kamata 34 643 27179 -7464 | -22%
Osszesen: 98 553 66 754 -31799| -32%

A Pénziigyi miiveletek raforditasainak Gsszetevéi:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2017 2018 Valt. Valt.%
Diszkont papirok arfolyamvesztesége 8 7 -1 0%
Nemzetkézi értékpapir arfolyamvesztesége 9 658 12 108 2450 25%
Szarmazékos Ugyletek vesztesége 20 485 21755 1270 6%
Deviza beértékeléssel kapcsolatos veszteség 7858 0 -7 858 | -100%
Fizetend kamatok 22 52 30| 136%
Opci6s dijak 937 570 -367 | -39%
Osszesen: 38 968 34 492 -4476| -11%

Pénziigyi muveletek koézott 1évé szdarmazékos tigyletek évkézi realizalt eredménye 2018-ben

Osszesitve 2 003 e Ft nyereség volt, mely Ugylettipusonként az alabbiak szerint alakult:

adatok e Ft-ban

Szarmazékos ligylet tipusok Nyereség Veszteség

Hatarid6s pozicié napi elszamolas 147 383 146 134
Futures zaris 3019 2265
Osszesen: 150 402 148 399

Kiegészitd melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva”



AEGON Nemzetkozi Kdtvény Befektetési Alap 2018.

Miikodési koltségként a kovetkezs kertlt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2017 2018 Valt. Valt.%
Alapkezel6i dij 8324 6729 -1595] -19%
Letétkezeldi dij 640 563 77 -12%
Koényvvizsgaléi di 337 333 -4 -1%
Feligyeleti dij 361 295 -06| -18%
Bankkoltség 52 47 -5 -10%
Forgalmazéi dijak 9777 8 052 -1725] -18%
Vezetd forgalmadi dijak 723 591 -132] -18%
Osszesen: 20 214 16 610 -3604| -18%

Az Alapnal 2018-ban Egyéb bevétel 35 e Ft, Egyéb raforditas, 716 e Ft volt, ami a befektetési alapok
kiilénad6jabol mertilt fel.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve téke megdvasara.

Egyéb informicick

Az Alap Portfolié jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kdzzétett
napi nett6 eszkézérték szamitasanak napjara, 2018. 12. 28 - re késziilt.

A Meérleghéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1évé adatok és a 2. szamu mellékletben talalhatod
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbél adodoé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisainak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelelGsége érdekében a métlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat tbke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkezSk:

- Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkulaciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartas szerint az utolsé hivatalosan kozzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak kertilnek a kételezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithato.

- Passziv id6beli elhatirolasok a Portfélio jelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utdlagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és gy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kovetelések™ és a ,,Folyoszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athuzédo befektetési jegy forgalmazas a Portfolid jelentésben megosztva a , Kovetelések” és a
»IKotelezettségek™ sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,,Kovetelések” kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletez6 1. sz. melléklet 2018. december 31-1 4rfolyamon
mutatja a papirokat, mig a nettd eszkozérték kalkulaciét tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre netté eszkézérték kalkulaciot szamitottak.

Budapest, 2019. aprilis 30.

Kiegészitd melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 8



Cash-flow kimutatés
AEGON Nemzetkdzi Kétvény Befektetési Alap

2018. év

Megnevezés 2017 2018
1| Targyévi eredmény +/- 38 648 14 971
2|Elszdmolt amortiz&cio 0 0
3|Elszdmolt értékvesztés és visszairas 0 0
4|Elsz&molt értékelési killonbozet +/- 0 0
5[Céltartalék képzés és felhasznalas kiillonbozete 0 0
6[Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye+/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozésa+/- 0 0
9[Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa -/+ 322 822 162 608
10[Révid lejaratd kotelezettség allomanyvaltozéasa +/- -6 338 426
11[Hosszu lejérata kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12[Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -1 -30
13[Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -116 56
I. Szokasos tevékenységhdl szirmazo pénzeszkozvaltozas 355 015 178 031
14{Ingatlanok Beszerzése - 0 0
15(Ingatlanok eladasa + 0 0
16(Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa,bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységhdél szarmazé pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + -288 529 -151 107
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - -89 640 36 040
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24[Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25[Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26([Hitel és kdlcson uutén fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbél szarmazo6 pénzeszkozvaltozas -378 169 -115 067
1V. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) -23 154 62 964/

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”



1. szamu melléklet

Lineéris Egyéb
Beértékelési Felhalmozott Felhalmozott amortizaciés | értékelési

Ertékpapir Devizanem Kibocsaté Névérték Nyilvantartasi ar Beértékelt ar kulénbozet kamat % kamat tartalom | érték(kamat) | kulonbozet

RENTOKIL INT. 2019/09 3,375% dsszesen EUR RENTOKIL INITIAL PLC 150 000 | 49 268 490,8400 | 49 842 907,6005 574 417 0,9062 437 029 437 029 137 388
ITGB 4,25 03/01/20 ésszesen EUR Olasz Allam 170000 | 54 675501,4560 | 57 932 057,4042 3 256 556 1,4206 776 453 776 453| 2480103
SPGB 2020/07/30 1,15% 0sszesen EUR Spanyol Allam 60000 | 19501607,6640 | 19 839 745,5102 338 138 0,4852 93 598 93 598 244 540
IMP. TOBACCO 2021/02 2,25% dsszesen EUR Imperial Brands PLC 150 000 | 46 045 613,1600 | 50 750 964,3690 4705 351 1,8986 915 628 915628| 3789723
BGB 4 03/28/22 ésszesen EUR Belga Allam 100 000 | 37284 161,4200 | 37 708 814,7660 424 653 3,0466 979 512 979 512 -554 859
IRISH 2023/03/20 3,9% dsszesen EUR ir allam 100 000 | 37 350870,7000 | 38 493 074,1090 1142203 3,0559 982 502 982 502 159 701
DBR 1 08/15/25 ésszesen EUR Német Allam 100 000 | 34320 356,2200 | 34 658 488,6410 338 132 0,3781 121563 121563 216 569
DBR 0 1/2 08/15/27 dsszesen EUR Német Allam 200 000 | 66 464 288,1000 | 66 589 222,1400 124 934 0,189 121531 121531 3403
SPGB 2027/10/31 1,45% Osszesen EUR Spanyol Allam 100 000 | 31151 005,8000 | 32 696 216,6580 1545211 0,2423 77 902 77902| 1467309
FRGB 2055/02 4,00% dsszesen EUR Francia Allam 76 000 | 24285 353,8876 | 40068 290,4913 15782 937 2,7397 669 439 669 439| 15113497
UKGB 2025/03 5% §sszesen GBP Egyesiilt Kirdlysag 100 000 | 55447 383,6000 | 44 646 008,2250 -10 801 375 1,5884 564 279 564 279| -11 365 654
USGB 2020/05 1,375% Osszesen USsD Amerikai Egyesiilt Allamok 170000 | 35770153,7891 | 47030 316,8148 11 260 163 0,1171 55 927 55927| 11204 236
USGB 2022/08 1,625% dsszesen UsD Amerikai Egyesiilt Allamok 540 000 | 109 809 809,7031 | 147 920 826,5964 38111017 0,6094 924 506 924 506| 37 186 511
USGB 2031/02 5,375% Osszesen USD Amerikai Egyesiilt Allamok 300000 | 91603947,6563 | 108 578 899,2420 16 974 952 2,0156 1698 788 1698 788| 15276 164
USGB 2042/02 3,125% dsszesen UsD Amerikai Egyesiilt Allamok 570 000 | 135182 026,2891 | 165 790 675,5054 30 608 649 1,1719 1876 631 1876 631| 28732018
USGB 2044/11/15 3% Osszesen USD Amerikai Egyesiilt Allamok 100000 | 25119819,2578 | 28 146 226,7460 3026 407 0,3812 107 094 107 094 2919313
Kamatoz6 papirok 6sszesen: 2986 000 853 280 390 970 692 735 117 412 345 10 402 383 10 402 383| 107 009 962
D190227 6sszesen HUF Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 81280000 | 81252870,1600 [ 81 280 000,0000 27130 0 - 27130 0
[Diszkont papirok ésszesen: 81 280 000 81 252 870 81 280 000 27 130 0 0 27 130 0
[Gsszesen: 84 266 000 934 533 260 1051972 735 117 439 475 0 10 402 383 10 429 513] 107 009 962

“A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva.”



Portfolio jelentés értékpapiralapra
Alapadatok:

Aegon Nemzetkozi Kotvény

Alap neve, lajstromszama: Befektetési Alap, 1111-80

AEGON Magyarorszag

Alapkezel6 neve: Befektetési Alapkezeld Zrt.

Citibank Europe plc

Letétkezel6 neve: Magyarorszagi Fioktelepe

2. szamu melléklet

Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2018.12.28
Sajat téke: 1151 804 257 HUF
Sorozatok
sorozat deviza jitjggll\i/é% darabszam érték
A HUF 1.950722 590 450 232 1 151 804 257 HUF|
A targynapi netto eszko6zérték meghatarozasa:
|. Kotelezettségek Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany: Hitelez6 Futamidd 0] 0,00%
| ol  0,00%)
Egyéb kotelezettségek: 4970 196] 100,00%)
Atmené befektetési jegy visszavaltas 1590 679] 32,00%
Egyéb kotelezettség 1785 673] 35,93%
Kdnyvvizsgaldi dij 246 959]  4,97%)
LetétkezelGi dij 39 987] 0,80%
Vezetd forgalmazo dija 140 008]  2,82%
PSZAF dij 69 406]  1,40%
Vagyonkezel6i dij 1097 484] 22,08%
Sikerdij 0,00%
Befektetési jegy visszavaltas 0,00%
1/3. Céltartalékok: 0] 0,00%
1/4 Passziv id6beli elhatarolasok: 0| 0,00%|
Kotelezettség 4970 196 100,00%
0ssz.:
1. Eszk6zok Osszeg/Erték (%)
1I/1. Foly6szamla, készpénz: 99 985 810]  8,64%
szamla deviza egyenleg érték %
nemzetkdzi kétvény alap befszamla - Citi HUF 36 057 971,00 36 057 971 3,12%
nemzetkdzi kotvény alap CAD befszamla - Citibank CAD 0,02 4]  0,00%
nemzetkdzi kétvény alap EUR befszamla - Citibank EUR 3 432,99 1103 741 0,10%|
nemzetkdzi kotvény alap GBP befszamla - Citibank GBP 90 792,42, 32 254 007]  2,79%
nemzetkdzi kotvény alap NOK befszamla - Citibank NOK 9,34 300 0,00%|
nemzetkdzi kotvény alap SEK befszamla - Citibank SEK 0,02 1] 0,00%
nemzetkdzi kétvény alap USD befszamla - Citibank USD 60 709,24 17 055 654 1,47%
nemzetkdzi kotvény alap - Erste évadéki USD USD 0,07 20] 0,00%
nemzetkdzi kétvény alap USD - Raiffeisen USD -3 937,51 -1 106 204] -0,10%
nemzetkdzi kotvény alap EUR - Raiffeisen EUR 2 070,62 665 725]  0,06%)
nemzetkdzi kétvény alap - Raiffeisen 6vadéki EUR EUR 33 060,00 10 629 121 0,92%)
nemzetkdzi kotvény alap - Raiffeisen 6vadéki USD USD 878,74 246 873]  0,02%
nemzetkdzi kétvény alap - Raiffeisen 6vadéki GBP GBP 8 666,00 3078 597 0,27%)
11/2. Egyéb kovetelés: 5157 651] 0,45%
Bankszamlak kamata 27 667 0,00%|
Atmend befektetési jegy jegyzés 4549 995|  0,39%)
Egyéb kovetelés 579 989]  0,05%
Befektetési jegy jegyzés 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd %)
11/3.1. Max 3 ho lekotésii: %
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lek6tési: %)
I1/4. Ertékpapirok: ISIN De"r'ﬁa"e Mennyiség 1051769 935| 90,91%
11/4.1. Allampapirok: 951 194 776] 82,22%
11/4.1.1. Kétvények: %
11/4.1.2. Kincstarjegyek: 81280 000] 7,03%
D190227 HU0000521950 HUF 81 280 000, 81 280 000 7,03%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %)
11/4.1.4. Kulf6ldi allampapirok: 869 914 776] 75,19%
BGB 4 03/28/22 BE0000308172 EUR 100 000 37 698 237]  3,26%
DBR 0 1/2 08/15/27 DE0001102424 EUR 200 000 66 586 586 5,76%)
DBR 1 08/15/25 DE0001102382 EUR 100 000 34 655 852]  3,00%
FRGB 2055/02 4,00% FR0010171975 EUR 76 000 40 060 251, 3,46%)




2. szamu melléklet

IRISH 2023/03/20 3,9% IEO0B4S3JD47 EUR 100 000 38 482 754]  3,33%
ITGB 4,25 03/01/20 1T0004536949 EUR 170 000 57 912 818 5,01%)
SPGB 2020/07/30 1,15% ES00000127H7 EUR 60 000 19837932] 1,71%
SPGB 2027/10/31 1,45% ES0000012A89 EUR 100 000 32 692 391 2,83%)
UKGB 2025/03 5% GB0030880693 GBP 100 000 44 631 301]  3,86%
USGB 2020/05 1,375% US912828VF46 USD 170 000 47 024 920 4,06%)
USGB 2022/08 1,625% US912828TJ95 USD 540 000 147 900 649] 12,78%
USGB 2031/02 5,375% US912810FP85 USD 300 000 108 541 984 9,38%)
USGB 2042/02 3,125% US912810QU51 USD 570 000 165 749 841] 14,33%
USGB 2044/11/15 3% US912810RJ97 USD 100 000 28 139 259 2,43%
1I/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 100575 160] 8,69%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett: %)
11/4.2.2. T6zsdén kivili: %
11/4.2.3. Kulfoldi kdtvények: 100 575 160]  8,69%
IMP. TOBACCO 2021/02 2,25% XS1040508167 EUR 150 000 50 739 390 4,39%
RENTOKIL INT. 2019/09 3,375% XS0832466931 EUR 150 000 49 835 770 4,31%
11/4.3. Részvények: %)
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett: %)
11/4.3.2. Kulf6ldi részvények: %)
11/4.3.3. T6zsdén kivili: %
11/4.4. Jelzaloglevelek: %
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett: %)
11/4.4.2. Tézsdén kivili: %
11/4.5. Befektetési jegyek: %)
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett: %)
11/4.5.2. T6zsdén kivili: %
11/4.6. Karpotlasi jegy: 0 0%
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok: 0 0%)
11/6. Hataridés Ugyletek: Nyitott nennyiség 0,00%
11/6.1. Szarmaztatott tigyletek): 0,00%
11/6.1.1. Futures: 0,00%)
EURO BUXL 30Y BND Marl9 Eladas 1 0,00%)
EURO-BOBL FUTURE Marl9 Eladas 1 0,00%)
EURO-BUND FUTURE Mar19 Vétel 3 0,00%
EURO-SCHATZ FUT Marl9 Vétel 2 0,00%)
LONG GILT FUTURE Marc19 Vétel 2 0,00%
Short Euro-BTP Fu Mar19 Vétel 1 0,00%)
US 10YR NOTE (CBT) Marc19 Eladas 7 0,00%
US 2YR NOTE (CBT) Marc19 Eladas 1 0,00%)
11/6.1.2. Forward: %
Eszkdzok dsszesen: 1156 913 396] 100,00%
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AEGON Nemzetkozi Kétvény Befektetési Alap 2018.

Gazdasagi kérnyezet

Globalis gazdasagi kérnyezet

A 2018-as év igen eseménydusnak bizonyult a vilaggazdasiagban. A Fed élén Jerome Powell
kévette Janet Yellent, aki el6djénél kevésbé bizonyult ,,galamb” beallitottsagunak, ami mind a
kotvény- és mind a részvénypiacokat nyomas ala helyezte. Nem segitett az sem, hogy a
beszerzési menedzserindexek és bizalmi indikatorok mar nehezen tudtak javulni a rendkivil
magas szintekrél, és a magas varakozasokhoz képest a tényadatok inkdbb negativ
meglepetéseket okoztak. A 2018-as év legfontosabb eseményét azonban a kereskedelmi habora
kitorése jelentette, amely addig fokozodott, hogy a vilaggazdasag névekedésére vonatkozoé piaci
el6rejelzések csokkentésére kerilt sor. A 2018-as év a kedvezd év eleji kérnyezet ellenére igy
csalédast okozott a befektet6knek, hiszen szamos piacon mind a részvények, mind pedig a
kotvények veszteséggel zartal az évet A helyzet azonban nem annyira borus. A vezetd fejlett
gazdasagok nemhogy nem keriltek szembe recesszioval, vagy atlag alatti gazdasagi
névekedéssel, de a legtébb piaci szereplé 2019-re sem var recessziot.

A feszultségek ellenére az amerikai jegybank a varakozasoknak megfelelen folytatta a
szigoritast és 2018 folyaman négy kamatemelést hajtott végre. Az Eurdpai Koézponti Bank
pedig igéretét betartva év végéig lezarta eszkozvasarlasi programjat.

A 2018-as év fordulépontjat az oktéberi hénap jelentette, hiszen nagymértékd piaci
visszaesésnek lehettiink szemtanui nem csak az olajpiacon de az amerikai részvénypiacon is. Az
olajar az egészen oktoberig tartd emelkedést kovetéen az ujra felbukkané kinalati és a
novekedési félelmek miatti keresleti aggodalmak miatt 6sszeomlottak és igy csupan a negyedik
negyedévben kozel 40%-ot esett a WTI arfolyama. Az amerikai részvények 14%-kal estek,
alulteljesitve ezzel hosszu id6 utan el6szor a legtébb régiot. Az amerikai részvények kivételével
a fébb eszkozosztalyoknak az oktdberi visszaesés talan csak a legzajosabb id6szaka volt az
évnek, egy egész éves esést betetézve. A részvénypiacok Eurdpaban, Japanban, az Egyesiilt
Kiralysagban ¢és Kindban is gyengén teljesitettek miel6tt az amerikai részvényekkel
parhuzamosan tovabb estek volna oktéberben. A romlé noévekedési kilatasok, zuhand
részvénypiacok és a csokkend olajarak nyoman a fejlett piaci kotvényhozamok erételjes
csokkenésbe kezdtek és mind az amerikai 10 éves, mind pedig a német hozamok az év elejéhez
képest a legalacsonyabb szinteken zartak az évet.

Eves mélyponton az SSP 500 40%-0s esés az, olajarban

Forrds: Bloomberg
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Forrds: Bloomberg

Magyarorszagi helyzet

A magyar gazdasag rekord erés évet tudhat maga mogott ndvekedés tekintetében. Bar a nyar
folyaman az el6retekinté indikatorokban, mint pl. az ipari termelésben és a kiskereskedelmi
forgalomban némi gyengiilést lattunk, a real GDP f6ként a belsé keresletnek készonhet6en a
varakozasok szerint 4,5% korili iitemben fog béviilni. A foglalkoztatottsag rekord szinteken
van, a bérek egyenletesen és gyors ttemben nének. A headline év/év érték oktdberben féként
a bazishatasok miatt 3,8%-on tet6z6tt, a maginflacié mértéke pedig kézeledik a 3%-os célhoz.
A jegybank a magasabb maginflicié miatt felkészilt a monetaris politika 2019-ben torténd
normalizalasara.

A forint euréval szemben jegyzett arfolyama juniusban elérte a 329-es jegyzés feletti
mélypontjat, amellyel egyetemben a piac egyértelmtien megkérddjelezte a révid kamatokra
vonatkoz6 forward guidance-t és a jegybank rendkivil laza monetaris politikajat. Igy a
jegybanki kommunikacioban fordulat kévetkezett be és elkezdték a potencialis monetaris
szigoritas el6készitését. Bejelentették, hogy megsziintettk a kevésbé hatékony lazitd
programokat (MIRS, jelzalogkotvény-vasarlas). A forint igy er6sodésbe kezdett és éppen 321
felett zarta az évet.

A helyi kotvénypiac egészen harmadik negyedévig tartdé gyenge teljesitménye utin az utolsé
negyedében jelentés hozamralinak lehettiink szemtanui, melyet az év végére javulé fiskalis
pozici6 és az EU tamogatasok kifizetése is timogatott.

A helyi részvénypiac az év elsé felében gyengélkedett, azonban a masodik félév
arfolyamemelkedést hozott. A BUX index csak a negyedik negyedévben 5%-kal, az OTP 9%-
kal emelkedett.

A magyar 10 éves kitvényhozamok ralija A forint eléri esiiespontjat

2017.01.02

2017.02.02
2017.03.02
2017.04.02
2017.05.02
2017.06.02
2017.07.02
2017.08.02
2017.09.02
2017.10.02
2017.11.02
2017.12.02
2018.01.02
2018.02.02
2018.03.02
2018.04.02
2018.05.02
2018.06.02
2018.07.02
2018.08.02
2018.09.02
2018.10.02
2018.11.02

2018.12.02

Forrds: Bloomberg Forrds: Bloomberg
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Az Alap f6bb jellemzbi

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portféliét hozzon 1étre Befektetdi
szamara, amely jellemz&en fejlett piaci allamkotvényekbe és azokhoz kapcsolédd tézsdel
szarmazékos Ugyletekbe fektet a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében,
arfolyamkockazat vallalasa mellett.

Az Alap portfolidjaban kilfoldi allamok, valamint devizakulféldi tarsasagok nyilvanos
forgalomba hozatal soran kibocsatott kétvényei alkotjak a donté részt. A kétvényportfolié
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevétele mellett
elsésorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva egy hossza tava befektetési portfélid
kialakitasa a cél. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap magyar allampapirokat
(elsésorban diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat.

Az alap referenciaindexe: 80% Merrill Lynch Global Government Bond Index II ex-Japan +
20% ZMAX Index.

Az Alap szarmazékos tigyleteket hasznal a portfolié hatékony kezelésének céljabdl, a
befektetési célok elérésének érdekében.

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Az Alaphoz kapcsolodd letétkezelési tevékenységet a Citibank Europe plc. Magyarorszagi
Fioktelepe latja el.

Az alap 2018-as zar6 nett6 eszkozértéke 1,15 milliard forint volt.
A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett lényeges események

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités id6pontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyasu esemény nem tortént.

Budapest, 2019. aprilis 30.
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