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MERLEG

AEGON Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

2018. év

El6z6 év Targyév
Eszkdzok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgdeszkozok (1.+11.+111.) 21 312 995 18 280 214
I. Kdvetelések 42 671 581 330
1.Kovetelések 42 671 581 330
2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre szdl6 kovetelések értékelési killénbodzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kilénbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 19 966 517 16 890 291
1. Ertékpapirok 17 430 134 16 781 425
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 2 536 383 108 866
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 2 536 383 108 866
Il. Pénzeszkdzok 1303 807 808 593
1. Pénzeszkdzok 1303 807 808 593
2. Valuta, devizabetét értékelési kilbnbozete 0 0
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 78 1
a.) aktiv id6beli elhatarolas 78 1
b.) aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozete 19 316 -16 384
Eszkdz6k 6sszesen (A+B+C+D) 21 332 389 18 263 831
Forrasok eFt eFt
E) Sajat toke (1.+11.) 21167 801 17 650 224
I.Indulétéke 3544138 3181 809
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6578 021 5905 195
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 3033 883 2723 386
1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 17 623 663 14 468 415
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonési értékkiilonbozete 10 846 641 9 163 045
2. Ertékelési kiilénbizet tartaléka 2 555 699 92 482
3. El6z6 év(ek) eredménye 3 054 843 4221 322
4. Uzleti év eredménye 1 166 480 991 566
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (I.+11.) 159 484 607 322
I. HosszU lejarati kotelezettségek 0 0
1. Rovid lejaratu kotelezettségek 159 484 607 322
I1l. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési killbnbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 5 104 6 285
Forrasok dsszesen (E+F+G+H) 21 332 389 18 263 831

Budapest, 2019.04.30.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”




EREDMENYKIMUTATAS

Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

2018.év
El6z6 év Targyév

eFT eFT
|. Pénzigyi miveletek bevételei 1943 811 2 243 464
Il. Pénzigyi mlveletek raforditasai 473 268 957 522
lll. Egyéb bevételek 90 967
V. MUkddési kdltségek 295 172 285 795
V. Egyéb raforditasok 8 981 9 548
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyevi eredmeény (1.-IL.+I1.-1V.-V.-V1.) 1 166 480 991 566

Budapest, 2019.04.30.

”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck aldtimasztva”
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- Kiegészit6 melléklet —

a 2018. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Koézép-Europai Részvény Befektetési Alap 2018.

Altalianos rész

A Tarsasag bemutatasa

A Monéta Részvény Nyiltvégl Frtékpapir Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénzigyi
Feligyelet 110.093-1/98 szamu hatdrozataval vette nyilvantartisba. A Pénzigyi Feltgyelet III-
110.093/2000. sz. hatirozata alapjan (2000. december 19.) az Alap neve megviltozott Aegon Belfoldi
Részény Befektetési Alapra, majd a I11-110.093-11/2006 (2006. december 6.) hatirozata alapjin Aegon
Koézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alapra. Lajstromszama 1111-57.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az AEKBV (UCITS) irdnyelvnek valé megfelelés miatt, az MNB H-KE-IT1-556/2016. szimt
hatarozataval (2016. jalius 22.), 2016. szeptember 1-jével atalakult.

Az Alap az uzleti évrdl mérleget és eredmény kimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal el&irt
tagolas szerint.

Az Bves beszamolét alafrd, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselSk neve, és lakdhelye

(SZTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel$ adminisztracios vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel6 vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért, és a beszamold Osszeallitasaért felelbs személy neve,
regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzT'v. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Feligyelet allispontjaval Gsszhangban
konyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozé informaciok:

A megbizott konyvvizsgalé tarsasag: PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgalé Kift.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasbavételi szam: 001464

Az audital6 tarsasag munkatarsa: Timar Pal
Kamarai tagsagi szam: 002527

Kiegészitd melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 2. oldal



AEGON Koézép-Europai Részvény Befektetési Alap 2018.

Az alap bemutatasa

Az alap 1998 marciusban indult.

Az Alap befektetési célja 2016. augusztus 31-ig:

Az alap célja a kézép-kelet-eurdpai régié részvénypiacokon valé befektetés. Azon befektetSknek ajanlott,
akik részesedni kivannak a régids t6zsdei vallalatok hosszu tavu teljesitményébdél. Az alap atlagosan 95%-
os részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap portfélidjanak kialakitasakor elsédleges szempont az Alapba
keriil§ értékpapirok Osszesitett kockazatinak optimalizalasa. A kockazat csokkentése érdekében az
Alapkezel6 a legkoriltekintGbben valasztja ki a portfélioba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényez6irdl, és mélyrehatd szamitasokkal tdimasztja ald dontéseit.

Az Alap befektetési célja 2016. szeptember 1-jétSl:

Az Atalakulist kévetSen az Alap célja tovabbra is a kozép-kelet-eurdpai régi6 részvénypiacokon valé
befektetés, a régios tézsdei vallalatok hosszu tava teljesitményébdl vald részesedés.

Ennek megfeleléen az atalakulds napjatol az Alap a kozép-eurdpai régié (elsésorban Magyarorszag,
Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb
fejl6ds, és fejlett kilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is.

Szamviteli alapelvek
A szamviteli politikaban rogzitett értékelési elveket alkalmazta az Alap, mely a kvetkezoket tartalmazza:

Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamviteli Toérvény és a Kormanyrendelet tételes el6irdsokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezelé altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
kéz6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal silyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkiilonbozete egyiittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal (tGkendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizotti elszamoldsok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejlileg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos idigyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kiilonbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
tékét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

A Fiilfoldi pénzértékre s30l0 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devigabetétek piaci értékének
meghatirozasianal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — kényv szerinti értékrdl piaci értékre tOrténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikaban - indoklassal egyiitt - irasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerdsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészitd melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 3. oldal



AEGON Koézép-Europai Részvény Befektetési Alap

2018.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2018. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkézokkel, az allomanyban 1évs

értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A Kovetelések értéke a kovetkezSkbdl tevddik Ossze:

adatok eFt-ban

Kovetelések 2017 2018 Valt. Valt.%
Forgalmazassal kapcsolatos kdvetelés 41 315 539 739 498 424 1206%
Napi elszamoldsu tigyletek miatti kévetelés 0 16 451 16 451 0%
Osztalékkal kapcsolatos kévetelés 22 2 020 1998 9082%
Athtz6d6 repo és értékpapir adas-vételi tigylet 1334 23120 21786 1633%
Osszesen: 42 671 581 330 538 659 1262%
A forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kdvetkez8kbdl tevidik Ossze:

adatok eFt-ban
Ertékpapirok 2017 2018 Valt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 17 430 134 16 781 425 -648 709 -4%
Ertékkiilénbézet egyéb piaci értékitéletbél 2536 383 108 866 -2 427 517 -96%
Ertékpapirok Gsszesen: 19 966 517 16 890 291 -3 076 226 -15%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékkilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékkilonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamui
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatdja altal meghatirozott értékelés

szerinti piaci érték killonbézetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok kényv szerinti kivezetési értéke a FIFO moédszerrel kertilt meghatarozasra.

A Pénzeszkozok értéke 808 593 e F't, mely megegyezik a Letétkezels altal vezetett szamlak egyenlegével.

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2017 2018 Valt. Valt.%

HUF 95192 82 130 -13 062 -14%
PLN 236 696 183 102 -53 594 -23%
EUR 967 296 263 585 -703 711 -73%
CZK 0 84 166 84 166 0%
HRK 3593 7 -3 586 -100%
USD 743 819 76 10%
RON 2 194 508 194 506 9725300%
TRY 58 45 -13 -22%
GBP 227 231 4 2%
Osszesen: 1303 807 808 593 -495 214 -38%

Kiegészitd melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 4. oldal



AEGON Koézép-Europai Részvény Befektetési Alap 2018.
C) Aktiv idGbeli elhatarolasok
Az Aktiv id6beli elhatarolasok értéke a kovetkezSképpen alakult:
adatok eFt-ban
Aktiv id8beli elhatarolasok 2017 2018 Valt. Valt.%
December hénapra jar6 banki kamatbevétel 78 1 =77 -99%
Osszesen: 78 1 =77 -99%

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete

Az Alap eszkozel kézott szarmaztatott Ugyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési killonbozete
lathaté a D) soron. Az alapnak 2018-ban van nyitott szarmazékos lgylete.

adatok e Ft-ban

i Piaci Piaci Ertékelési
Ugylet tipusa arfolyama arfolyama | Darabszam | killonbozete
Futures Vétel 2738,4375 2741,5 40 0
Futures Vétel 3918,2 3929 30 0
Futures Vétel 2315,388889 2278 306 0
Futures Vétel 3926,32 3929 50 0
Total: 426 0
E) Sajat t6ke
A Sajat t6ke valtozasa a kévetkez6:
adatok eFt-ban
Sajat t6ke 2017 2018 Valt. Valt.%
Indulétoke:
forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke "A"
sorozat 1122 859 1015 665 -107 194 -10%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke "A" sorozat 1473 809 1438 423 -35 386 -2%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke "A" sorozat -350 950 -422 758 -71 808 20%
forgalomban 1évS befektetési jegyek névértéke "B"
sorozat 359 159 232 066 -127 093 -35%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke "B" sorozat 2978 285 2230 209 -748 076 -25%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke "B" sorozat -2 619 126 -1998 143 620 983 -24%
forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke "I"
sorozat 2060 972 1932930 -128 042 -6%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke "I" sorozat 2124 780 2235415 110 635 5%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke "I" sorozat -63 808 -302 485 -238 677 374%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke "C" sorozat 1148 1148 0 0%
Tékenovekmény:
visszavasarolt befjegyek értékkiilonbozetébsl "A" sorozat 1177 280 710 404 -466 876 -40%
visszavasirolt befjegyek értékkilénbozetébsl "B" sorozat 1335279 893 335 -441 944 -33%
visszavasirolt befjegyek értékkiilonbozetébsl "1" sorozat 8 334 082 7 559 306 =774 776 -9%
értékpapirok értékelési kilonboézetébdl 2555 699 92 482 -2 463 217 -96%
el6z6 évek eredménybél 3054 843 4221 322 1166 479 38%
tizleti év eredményébdl 1166 480 991 566 -174 914 -15%
Osszesen: 21167 801 17 650 224 -3 517 577 -17%
Kiegészitd melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 5. oldal




AEGON Koézép-Europai Részvény Befektetési Alap

2018.

F) Céltartalék

Céltartalék képzésére 2018-ban nem kertilt sor.

G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékénck valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2017 2018 Valt. Valt.%

CITI Bank Zrt. (letétkezelési dij,trailer fee) 2492 2313 -179 -7%
Aegon Mo. Bef.Alapkez.zrt (forg.jutalék) 2 650 2302 -348 -13%
Aegon Mo. Bef. Alapkez. Zrt. (alapkez.+ megbiz.dij) 59 335 35 006 -24 329 -41%
SPB ( forgalmazdi jutalék ) 8 0 -8 -100%
CIB(trailer fee) 20 67 47 235%
Magyar Takarékbank ( forgalmazoi jutalék) 5 2 -3 -60%
Raiffeisen (trailer fee) 2027 194 -1833 -90%
OTP trailer fee (trailer fee) 131 142 11 8%
Aegon Towarzyztwo (trailer fee) 3419 1483 -1936 -57%
Concorde (trailer fee) 439 671 232 53%
Erste(trailer fee) 1197 1306 109 9%
Forgalmazasbdl ad6do kételezettség 47 838 552 631 504 793 1055%
Ugyletekbdl szarmazé kételezettség 50649 0 -5 649 -100%
Pénziigyi fedezet 19 547 0 -19 547 -100%
Budapest Bank (forgalmazdi jutalék) 0 131 131 0%
Unicredit (trailer fee) 1044 1163 119 11%
PWC (audit dij) 1178 -589 -1767 -150%
Aegon Romania(trailer fee) 668 0 -668 -100%
Aegon Mo.Alt.Bizt. Zrt( trailer fee) 11 837 10 500 -1337 -11%
Osszen: 159 484 607 322 447 838 281%

H) Passziv idGbeli elhatarolasok

A Passziv idébeli elhatarolasok Osszetevoi az tizleti évet terhels, de a mérleg fordulonapjat kévetSen

kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idGbeli elhatarolasok 2017 2018 Valt. Valt.%
Konyvvizsgaléi di 1178 2 356 1178 100%
Aegon Romania (forgalmazdi jutalék) 0 506 506 0%
Feliigyeleti dij 1309 1141 -168 -13%
Kilénadé 2617 2282 -335 -13%
Osszesen: 5104 6 285 1181 23%
Kiegészitd melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 6. oldal
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2018.

Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 18 263 831 eFt.

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap targyévi eredménye 991 566 e Ft nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2017 2018 Valt. Valt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok 164 2145 1981 1208%
Részvények arfolyamnyeresége 994 006 1416 910 422904 43%
Kapott osztalékok 482 296 663 618 181322 38%
Kolcsénadott értékapirok arfolyamnyeresége 69 074 14 027 -55047 -80%
Ertékpapir kéklesonadas dija 584 108 -476 -82%
Szarmazékos tgyletek arfolyamnyeresége 397 028 123273 -273755 -69%
Deviza arfolyamvaltozassal kapcsolatos nyereség 659 23 383 22724 3448%
Osszesen: 1943 811 2243 464 299 653 15%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak Gsszetevoi:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2017 2018 Valt. Valt.%
Részvények arfolyamvesztesége 1673 109 572 107 899 6449%
Szarmazékos tgyletek arf.vesztesége 35214 274 232 239018 679%
Kolesénadott értékpapir arfolyamvesztesége 19 031 0 -19 031 -100%
Fizetend6 opcios dij 5 864 10 198 4334 74%
FizetendS kmatok 184 1310 1126 612%
Ertékpapir kolcsdnadas raforditasa 0 13130 13130 0%
Kulféldi részvények arfolyamvesztesége 411 302 549 080 137 778 33%
Osszesen: 473 268 957 522 484 254 102%
Miikodési koltségként a kévetkezd keriilt kimutatasra:
adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2017 2018 Valt. Valt.%
Alapkezeldi dij 135023 143 334 8311 6%
Letétkezeldi dij 13523 14 185 662 5%
Forgalmazdi jutalékok 79 320 79 490 170 0%
Sikerdfjak 42797 13 002 -29 795 -70%
Ugynoki jutalékok 0 4 852 4 852 0%
Konyvvizsgaldi di 2375 2355 -20 1%
Feltgyeleti dfj 4 490 4774 284 6%
Megbizasi dij 17 497 23743 6246 36%
Bankkoltség 147 60 -87 -59%
Osszesen: 295172 285 795 -9 377 -3%

Az Alapnak 2018-ban Egyéb bevétele 967 e Ft, biintetS jutalékbevételbdl szarmazik. Egyéb raforditasa,
9 548 e Ft volt, ami a befektetési alapok killénadéjabdl, és kerekitésbél adddott.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizet hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Kiegészitd melléklet - A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva”

7. oldal



AEGON Koézép-Europai Részvény Befektetési Alap 2018.

Egyéb informaciok

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi netté eszkézérték szamitasanak napjara, 2018. 12. 28-ra készilt.

A Meérleghéli és Kiegészité melléklet tablizataiban 1évé adatok és a 2. szamu mellékletben talalhatéd
Portfolidjelentés Osszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodoé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisainak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat tGke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkez8k:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dfjak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan kézzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak kertilnek a kotelezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithaté.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utélagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kévetelések™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athiazédoé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kovetelések” és a
,»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,,Kovetelések” kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletez6 1. sz. melléklet 2018. december 31-i 4rfolyamon

mutatja a papirokat, mig a netté eszkozérték kalkulaciét tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre nettd eszkézérték kalkulaciot szamitottak.

Budapest, 2019. 4prilis 30.

Kiegészitd melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 8. oldal



Cash-flow kimutatas

Aegon Kozép-Europai Reszvény Befektetési Alap

2018. ev
Megnevezés 2017 2018
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott 1166 480 991 566
2|Elszamolt amortizacio + 0 0
3|Elszdmolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt ertékelési kilonbozet +/- -33 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgo6eszkdzok allomanyvaltozasa -/+ -3 555 782 110 050
10|Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 65 526 447 838
11|HosszU lejaratl kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozéasa -/+ -78 77
13[Passziv id6ébeli elhataroldsok allomanyvaltozasa -/+ 1785 1181
1. Szokasos tevékenységhdl szirmazo -2322 102 1550712
14{Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységbol szarmazo 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + 1284 485 -672 827
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - 2070536 -1373099
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -
24|Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kdlcson uutan fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbél szarmazé 3355021 -2 045926
1V. Pénzeszk6z0k valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) 1032919 -495 214

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."



Ertékpapir Devizanem Kibocsato Neévérték Nyilvantartasi ar Beértékelési ar Beértékelési killonbozet
Praefinium Global SME dsszesen EUR Praefinium 830 346 401 354 196 529 717 149 871 637
besorolas dsszesen: 346 401 354 196 529 717 149 871 637
Cesky Telekom ésszesen CZK Cesky Telekom AS 48 000 167 858 381 144 252 960 23 605 421
CEZ sszesen CZK CEZA.S 170 961 964 711 406 1140557 763 175 846 358
KOFOLA CS A.S. ésszesen CZK KOFOLA CS AS. 8167 48 107 714 28 821 425 19 286 289
Komercni Banka &sszesen CzZK Komercni Banka 87 550 973 477 563 924 710 980 48 766 584
Moneta Money Bank AS 6sszesen CZK Moneta Money Bank AS 452 400 418 606 802 409 003 530 9 603 272
Philip Morris Cr ésszesen CZK Philip Morris Cr 570 67 626 414 100 079 232 32 452 818
ANDRITZ AG 6sszesen EUR ANDRITZ AG 22 590 298 119 914 291 387 985 6731 929
Atrium European Real Estate dsszesen EUR Atrium European Real Estate 93 100 113 862 011 96 682 237 17 179 775
Erste Bank dsszesen EUR ERSTE BANK AG 107 979 964 298 917 1008 509 337 44 210 420
OESTERREICHISCHE POST AG Osszesen EUR OESTERREICHISCHE POST AG 3982 39 919 479 38 433 190 1486 290
OMV osszesen EUR OMV AV 44 141 576 693 163 542 835 314 33 857 849
RAIFFEISEN &sszesen EUR RAIFFEISEN INTERNATIONAL BANK-HOLDING AG 47 200 379 952 946 336 891 038 43 061 907
S IMMO AG &sszesen EUR S IMMO AG 41 925 156 716 851 195 989 120 39 272 270
Schoeller-Bleckmann Qilfield AG ésszesen EUR Schoeller-Bleckmann Oilfield AG 5 680 119 804 474 104 731 239 15 073 234
TELEKOM AUSTRIA AG sszesen EUR Telekom Austria Aktien Geselschaft 20 000 49 642 899 42 696 528 6946 371
UNIQA Insurance Group AG 8sszesen EUR UNIQA Group 22 457 41 243 493 56 750 380 15 506 886
VERBUND AG &sszesen EUR VERBUND 21 463 202 764 353 256 977 194 54212 841
Vienna Insurance Group dsszesen EUR Vienna Insurance Group 13 900 136 613 634 90 631 097 45 982 537
Voestalpine AG dsszesen EUR Voestalpine AG 36 130 334 166 063 303 181 679 30 984 383
Wienerberger AG ésszesen EUR Wienerberger AG 27 775 140 457 215 160 738 925 20 281 710
Hrvatska Telekom 6sszesen HRK Hrvatska Telekom 335 2040 790 2179 845 139 055
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 6sszesen HUF ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 116 893 98 990 632 151 376 435 52 385 803
CIG Pannénia 6sszesen HUF CIG Pannénia 45 000 11 700 000 18 472 500 6 772 500
Duna House részvény 6sszesen HUF DUNA HOUSE HOLDING 25 995 102 112 180 97 221 300 4890 880
FHB A 0sszesen HUF FHB Jelzalogbank Nyrt. 67 332 36 010 960 45 045 108 9 034 148
Graphisoft Park SE 6sszesen HUF Graphisoft N. V. 26 677 80 589 286 93 102 730 12 513 444
Magyar Telekom Nyrt. részv. 6sszesen HUF Magyar Telekom Tavkozlési Nyrt. (Budapest) 1157 817 539 269 434 509 439 480 29 829 954
MOL Nyrt. részvény demat 6sszesen HUF MOL Nyrt. 240 875 612 162 333 741 413 250 129 250 917
OTP Bank torzsrészvény ésszesen HUF Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. 111 749 1221 367 538 1261 646 210 40 278 672
Richter Nyrt. Részv. Demat 6sszesen HUF Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyrt. (Budapest) 89 328 475 407 229 485 051 040 9 643 811
Waberer's International Nyrt 6sszesen HUF Waberer's International NYrt. 23 682 116 930 034 54 468 600 62 461 434
ALIOR BANK Osszesen PLN ALIOR BANK SA 51 627 248 212 337 205 304 213 42 908 124
Bank Pekao SA ésszesen PLN Bank Pekao SA 72417 673 707 948 590 588 153 83119 794
Benefit Systems SA 6sszesen PLN Benefit Systems SA 710 54 437 688 44 835 137 9 602 551
CCC 0Osszesen PLN CcCcC 6 270 108 687 138 90 681 167 18 005 971
CD PROJECT RED &sszesen PLN CD PROJECT RED 13 800 182 505 639 150 334 330 32171 310
CYFROWY POLSAT 6sszesen PLN CYFROWY POLSAT SA 100 000 175 636 817 168 793 920 6 842 897
KGHM osszesen PLN KGHM Ploska SA 54 241 403 954 642 360 702 737 43 251 905
LPP Osszesen PLN LPP 486 324 402 845 285 445 782 38 957 063
PGE osszesen PLN PGE 265 398 245 566 394 198 570 784 46 995 610
Pgnig dsszesen PLN Pgnig 799 638 339 929 036 413 417 804 73 488 767
PKN &sszesen PLN PL Koncern Naftowy 119 864 953 163 815 969 913 478 16 749 662
PKO Bank ésszesen PLN PKO Bank 212 647 479 864 171 627 977 510 148 113 339
PlayWay SA 6sszesen PLN PlayWay SA 4012 41 648 858 40 524 008 1124 850
PZU &sszesen PLN POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN 222 940 620 531 744 732 268 278 111 736 534
SANTANDER BANK POLSKA SA &sszesen PLN SANTANDER BANK POLSKA SA 17 299 402 183 466 463 622 265 61438 799
BANCA TRANSILVANIA ésszesen RON BANCA TRANSILVANIA 3271 301 422 319 874 452 633 726 30 313 852
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE 6sszesen RON BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE 416 260 346 299 913 327 477 570 18 822 343
Electrica SA ésszesen RON Electrica SA 218 021 191 062 671 145 942 603 45 120 067
MedLife dsszesen RON Med Life SA 23 882 45 240 491 44 168 995 1071 496
OMV PETROM SA gsszesen RON OMV PETROM 16 698 830 343 735 635 344 563 491 827 856
Romgaz ésszesen RON Romgaz 108 181 221 383 684 207 542 869 13 840 816
Transelectrica SA 6sszesen RON Transelectrica SA 21244 40 889 636 31520 041 9369 595
Transgaz SA Medias 6sszesen RON Transgaz SA Medias 2919 78 434 827 63 655 100 14 779 727
besorolas Gsszesen: 25 883 640 16 435 023 376 16 693 761 611 258 738 235
Eszkoz0k dsszesen: 25 884 470 16 781 424 730 16 890 291 327 108 866 598

”A készzétett adatok kényvvizsgilattal nincsenck alt

1. szamu melléklet



Portfolio jelentés
értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Kozép-Eurdpai Részvény
Befektetési Alap, 1111-57

Alapkezel6 neve:

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld neve:

Citibank Europe plc Magyarorszagi

2. szamu melléklet

Fioktelepe
Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2018.12.28
Sajat toke: 17 659 616 586 HUF
Sorozatok
sorozat deviza jitjg?\{gi: darabszam érték
A HUF 5.364994] 1015664 676] 5 449 034 893 HUF|
B EUR 4.466969 824 056 3681 033 EUR|
C CZK 1.168285 100 000 116 829 CZK
| HUF 5.704105] 1932930 065] 11 025 636 048 HUF
A targynapi netto eszkdzertek
meghatarozasa:
1. Kotelezettségek Osszeg/Erték (%)
1/1. Hitelallomany: Hitelez6 Futamid6 0| 0,00%
0 0,00%

Egyéb kotelezettségek: 609 479 680] 100,00%
AtmenG befektetési jegy visszavaltis 545 965 021]  89,58%
Bizomanyosi dij 9697599  1,59%)
Egyéb kotelezettség 12 445 333 2,04%
Kaénywvizsgaloi dij 1747383 0,29%
Letétkezel6i dij 1088 628 0,18%
Vezetd forgalmazo dija 2 228 785 0,37%
PSZAF dij 1105258]  0,18%
Vagyonkezel6i dij 15 533 750 2,55%
Sikerdij 13 002 027| 2,13%
Befektetési jegy visszavaltas 6 665 896 1,09%
1/3. Céltartalékok: 0 0,00%
1/4 Passziv id6beli elhatarolasok: 0| 0,00%

Kotelezettség 609 479 680| 100,00%

0ssz.:
11. Eszkozok Osszeg/Erték (%)
11/1. Foly6szédmla, készpénz: 808 592 920 4,43%)
szamla deviza egyenleg érték %
Kozép-Eurdpai Részv.Alap Befszamla - Citi HUF 58 002 511,00 58 002 511 0,32%
Kozép-Eurdpai Részv.Alap PLN befszamla - Citi PLN 482 085,68 36 069 651 0,20%
Kozép-Eurdpai Részv.Alap EUR befszamla - Citi EUR 246 544,66 79 266 574 0,43%
Kozép-Eurdpai Részv.Alap CZK befszamla - Citi CZK 6 749 464,52 84 165 823 0,46%
K&zép-Eurdpai Részv.Alap - Erste dvadéki HUF 24 127 700,00 24 127 700 0,13%
Kozép-Eurdpai Részv.Alap HRK befszamla - Citi HRK 163,75 7103 0,00%
K&zép-Eurdpai Részv.Alap TRY befszamla - Citi TRY 845,82 45 091 0,00%
Kozép-Eurdpai Részv.Alap USD befszamla - Citi USD 2 916,04 819 232 0,00%
K&zép-Eurdpai Részv.Alap RON befszamla - Citi RON 2 818 544,88 194 507 782, 1,06%
Kozép-Eurdpai Részv.Alap GBPbefszamla - Citi GBP 650,13 230 959 0,00%
K&zép-Eurdpai Részv.Alap - Erste 6vadéki PLN PLN 1965 152,34 147 032 698 0,80%
Kozép-Eurdpai Részv.Alap - Erste 6vadéki TRY TRY 0,79 42 0,00%
Kdzép-Eurdpai Részv.Alap - Erste dvadéki EUR EUR 573 287,78 184 317 754 1,01%
11/2. Egyéb kovetelés: 564 880 914 3,09%
Bankszamlak kamata 1281 0,00%
Ertékpapir eladas 14182049  0,08%
Atmeng befektetési jegy jegyzés 537 842 159 2,94%
Osztalék, lejarat, kamatfizetés 2 020 449 0,01%
Egyéb kovetelés 8937 978 0,05%
Befektetési jegy jegyzés 1896 998 0,01%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd %
11/3.1. Max 3 ho lekotésii: %
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotési: %
11/4. Ertékpapirok: ISIN Devizane 1o nyiség 16897 832 143  92,48%

m




2. szamu melléklet

11/4.1. Allampapirok:

%)

11/4.1.1. Kotvények:

%

11/4.1.2. Kincstérjegyek:

%)

11/4.1.3. Egyéb jegybankkeépes ép.:

%

11/4.1.4. Kulf6ldi allampapirok:

%)

11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesit6 ép.:

%

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett:

%)

11/4.2.2. Tézsdén kiviili:

%

11/4.2.3. Kulféldi kétvények:

%)

11/4.3. Részvények:

16 701 302 424] 91,41%

11/4.3.1. Tézsdére bevezetett:

3 457 236 653]  18,92%

ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. HU0000093257 HUF 116 893 151 376 435 0,83%
CIG Pannénia HU0000097738 HUF 45 000 18 472 500 0,10%
DUNA HOUSE HU0000135090 HUF 25 995 97 221 300 0,53%
FHB A HU0000078175 HUF 67 332, 45 045 108 0,25%
Graphisoft Park SE HU0000083696 EUR 26 677 93 102 730 0,51%
Magyar Telekom Nyrt. részv. HU0000073507 HUF 1157 817 509 439 480 2,79%
MOL Nyrt. részvény demat HU0000153937 HUF 240 875 741 413 250 4,06%
OTP Bank tdrzsrészvény HU0000061726 HUF 111 749 1261 646 210 6,91%
Richter Nyrt. Részv. Demat HU0000123096 HUF 89 328 485 051 040 2,65%
Waberer's International Nyrt HU0000120720 EUR 23 682, 54 468 600 0,30%
11/4.3.2. Kilfoldi részvények: 13 244 065 771]  72,49%
ALIOR BANK PLALIOR00045 PLN 51 627| 205 304 213 1,12%|
ANDRITZ AG AT0000730007 EUR 22 590 291 387 985 1,59%
Atrium European Real Estate JEOOB3DCF752 EUR 93 100 96 682 237, 0,53%
BANCA TRANSILVANIA ROTLVAACNOR1 RON 3271 301 453 762 489 2,48%
Bank Pekao SA PLPEKAO00016 PLN 72 417| 590 588 153 3,23%
Benefit Systems SA PLBNFTS00018 PLN 710 44 835 137 0,25%
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE ROBRDBACNOR2 RON 416 260 327 477 570 1,79%|
CCC PLCCC0000016 PLN 6 270 90 681 167 0,50%
CD PROJECT RED PLOPTTC00011 PLN 13 800 150 334 330 0,82%
Cesky Telekom CZ0009093209 CZK 48 000 144 252 960 0,79%
CEZ CZ0005112300 CZK 170 961 1140 557 763 6,24%
CYFROWY POLSAT PLCFRPT00013 PLN 100 000 168 793 920 0,92%
Electrica SA ROELECACNOR5 RON 218 021 144 738 953 0,79%
Erste Bank AT0000652011 EUR 107 979 1008 509 337 5,52%
Hrvatska Telekom HRHTOORA0005 HRK 335 2179 845 0,01%
KGHM PLKGHMO000017 PLN 54 241 360 702 737 1,97%
KOFOLA CS A.S. CZ0009000121 CZK 8 167, 28 821 425 0,16%
Komercni Banka CZ0008019106 CZK 87 550 924 710 980 5,06%
LPP PLLPP0000011 PLN 486 285 445 782, 1,56%)
MedLife ROMEDLACNOR6 RON 23 882 44 498 614 0,24%
Moneta Money Bank AS CZ0008040318 CZK 452 400 409 003 530 2,24%
OESTERREICHISCHE POST AG ATO000APOST4 EUR 3982 38 433 190 0,21%
OMV AT0000743059 EUR 44 141 542 835 314 2,97%
OMV PETROM SA ROSNPPACNOR9 RON 16 698 830 348 020 650 1,90%
PGE PLPGER000010 PLN 265 398 198 570 784 1,09%]
Pgnig PLPGNIG00014 PLN 799 638 413 417 804 2,26%
Philip Morris Cr CS0008418869 CZK 570 100 079 232 0,55%
PKN PLPKN0000018 PLN 119 864 969 913 478 5,31%
PKO Bank PLPKO0000016 PLN 212 647 627 977 510 3,44%
PlayWay SA PLPLAYWO00015 PLN 4012 40 524 008 0,22%
pPZU PLPZU0000011 PLN 222 940 732 268 278 4,01%
RAIFFEISEN AT0000606306 EUR 47 200 336 891 038 1,84%
Romgaz ROSNGNACNOR3 RON 108 181 210 529 097, 1,15%)
S IMMO AG AT0000652250 EUR 41925 195 989 120 1,07%
SANTANDER BANK POLSKA SA PLBZ00000044 PLN 17 299 463 622 265 2,54%
Schoeller-Bleckmann Oilfield AG AT0000946652 EUR 5 680 104 731 239 0,57%
TELEKOM AUSTRIA AG AT0000720008 EUR 20 000 42 696 528 0,23%
Transelectrica SA ROTSELACNOR9 RON 21 244 31 959 856 0,17%
Transgaz SA Medias ROTGNTACNORS RON 2919 64 057 980) 0,35%
UNIQA Insurance Group AG AT0000821103 EUR 22 457 56 750 380 0,31%
VERBUND AG AT0000746409 EUR 21 463 256 977 194 1,41%]
Vienna Insurance Group AT0000908504 EUR 13 900 90 631 097 0,50%
\/oestalpine AG AT0000937503 EUR 36 130 303 181 679 1,66%)
Wienerberger AG AT0000831706 EUR 27 775 160 738 925 0,88%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili: %
11/4.4. Jelzéloglevelek: %
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.4.2. Tézsdén kiviili: %
11/4.5. Befektetési jegyek: 196 529 717 1,08%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.5.2. Tézsdén kiviili: 196 529 717 1,08%|
Praefinium Global SME LU0434356555 EUR 830 196 529 717| 1,08%
11/4.6. Karpotlasi jegy: 0| 0%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok: 0| 0%
11/6. Hatarids tigyletek: Nyitott 0,00%
nennyiség
11/6.1. Szarmaztatott Ugyletek): 0,00%




2. szamu melléklet

11/6.1.1. Futures: 0,00%
ATX INDEX Mar19 Vétel 40 0,00%
MIDWIG INDEX FUT Mar19 Vétel 80 0,00%
WIG20 INDEX FUT Marl9 Vétel 306 0,00%
11/6.1.2. Forward: %
Eszkozok Gsszesen: 18 271 305 977] 100,00%)
11/6.1.2. Forward: %
Eszkdzok dsszesen: 21 312 995 169] 100,00%

7 A kbzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva”
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AEGON Koézép-Europai Részvény Befektetési Alap 2018.

Gazdasagi kérnyezet
Globalis gazdasagi kérnyezet

A 2018-as év igen eseménydusnak bizonyult a vilaggazdasagban. A Fed élén Jerome Powell
kovette Janet Yellent, aki el6djénél kevésbé bizonyult ,,galamb” beallitottsagunak, ami mind a
kotvény- és mind a részvénypiacokat nyomas ala helyezte. Nem segitett az sem, hogy a
beszerzési menedzserindexek és bizalmi indikatorok mar nehezen tudtak javulni a rendkivil
magas szintekrél, és a magas varakozasokhoz képest a tényadatok inkdbb negativ
meglepetéseket okoztak. A 2018-as év legfontosabb eseményét azonban a kereskedelmi habora
kitorése jelentette, amely addig fokozoédott, hogy a viliggazdasag névekedésére vonatkozo piaci
el6rejelzések csokkentésére kertlt sor. A 2018-as év a kedvezd év eleji kornyezet ellenére igy
csalédast okozott a befektet6knek, hiszen szamos piacon mind a részvények, mind pedig a
kotvények veszteséggel zartal az évet A helyzet azonban nem annyira borts. A vezetd fejlett
gazdasagok nemhogy nem keriltek szembe recesszidval, vagy atlag alatti gazdasagi
novekedéssel, de a legtébb piact szereplé 2019-re sem var recessziot.

A fesziltségek ellenére az amerikai jegybank a varakozasoknak megfeleléen folytatta a
szigoritast és 2018 folyaman négy kamatemelést hajtott végre. Az BEurépai Kézponti Bank
pedig igéretét betartva év végéig lezarta eszkdzvasarlasi programjat.

A 2018-as év fordulopontjat az oktoberi hoénap jelentette, hiszen nagymértékld piaci
visszaesésnek lehettiink szemtanui nem csak az olajpiacon de az amerikai részvénypiacon is. Az
olajar az egészen oktoberig tarté emelkedést kéveten az djra felbukkand kinalati és a
névekedési félelmek miatti keresleti aggodalmak miatt 6sszeomlottak és igy csupan a negyedik
negyedévben kozel 40%-ot esett a WTI arfolyama. Az amerikai részvények 14%-kal estek,
alulteljesitve ezzel hosszu id6 utan el6szor a legtobb régiot. Az amerikai részvények kivételével
a fé6bb eszkozosztalyoknak az oktoberi visszaesés talan csak a legzajosabb idészaka volt az
évnek, egy egész éves esést betetézve. A részvénypiacok Eurdpaban, Japanban, az Egyesilt
Kiralysagban ¢és Kinaban is gyengén teljesitettek miel6tt az amerikai részvényekkel
parhuzamosan tovabb estek volna oktoéberben. A romld noévekedési kilatasok, zuhané
részvénypiacok és a csokkené olajarak nyoman a fejlett piaci kétvényhozamok erételjes
csokkenésbe kezdtek és mind az amerikai 10 éves, mind pedig a német hozamok az év elejéhez
képest a legalacsonyabb szinteken zartak az évet.

Eves mélyponton az S&P 500 40%-os esés az, olajarban

Forrds: Bloomberg
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Magyarorszagi helyzet

A magyar gazdasag rekord erds évet tudhat maga mogott novekedés tekintetében. Bar a nyar
folyaman az el6retekinté indikatorokban, mint pl. az ipari termelésben és a kiskereskedelmi
forgalomban némi gyengiilést lattunk, a real GDP féként a belsé keresletnek készonhet6en a
varakozasok szerint 4,5% korili itemben fog béviilni. A foglalkoztatottsag rekord szinteken
van, a bérek egyenletesen és gyors itemben nének. A headline év/év érték oktdberben féként
a bazishatasok miatt 3,8%-on tet6z6tt, a maginflacié mértéke pedig kozeledik a 3%-os célhoz.
A jegybank a magasabb maginflicié miatt felkészilt a monetaris politika 2019-ben torténd
normalizaldsara.

A forint euréval szemben jegyzett arfolyama juniusban elérte a 329-es jegyzés feletti
mélypontjat, amellyel egyetemben a piac egyértelmlen megkérddjelezte a rovid kamatokra
vonatkoz6 forward guidance-t és a jegybank rendkivil laza monetaris politikajat. Igy a
jegybanki kommunikacidban fordulat kévetkezett be és elkezdték a potencialis monetaris
szigoritas el6készitését. Bejelentették, hogy megsziintettk a kevésbé hatékony lazitd
programokat (MIRS, jelzalogkotvény-vasarlas). A forint igy er6sodésbe kezdett és éppen 321
felett zarta az évet.

A helyi kétvénypiac egészen harmadik negyedévig tarté gyenge teljesitménye utan az utolsd
negyedében jelentés hozamralinak lehettiink szemtanui, melyet az év végére javuld fiskalis
pozici6 és az EU tamogatasok kifizetése is tamogatott.

A helyi részvénypiac az év elsé felében gyengélkedett, azonban a masodik félév
arfolyamemelkedést hozott. A BUX index csak a negyedik negyedévben 5%-kal, az OTP 9%-
kal emelkedett.

A magyar 10 éves kitvényhozamok ralija A forint eléri csiiespontjat
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Az Alap f6bb jellemzbi

"Az alap célja a kozép-kelet-eurdpai 1égié részvénypiacokon valé befektetés. Azon
befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régids tézsdei vallalatok hossza tava
teljesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-o0s részvénypiaci kitettséget tart.

Az Alap a kozép-eurdpai régid (els6sorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag,
Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag, Toérokorszag)
orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb
fejl6ds, és fejlett kulfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba is. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés
devizapozicidkkal. Az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabol hataridés részvény és
index tgyletek alkalmazasa is megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az
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allampapirok kozil az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalmazott allampapirokat kivanja
portfolidjaban tartani.

Az alap referenciaindexe a bécsi tézsde altal szamolt indexek az alabbi 6sszetételben:

15% MSCI Emerging Markets Hungary Net Total Return Local Index + 15% MSCI Emerging
Markets Czech Republic Net Total Return Local Index + 45% MSCI Emerging Markets
Poland Net Total Return Local Index + 15% MSCI Austria Net Total Return Local Index +
10% MSCI Romania Net Total Return Local Index.

A referenciaindex értéke az Alap sorozataival valdé Osszehasonlitasban az adott sorozat
devizanemével megegyez6 devizaban kalkulalando.

Az Alap szarmazékos tgyleteket hasznal fedezeti célbdl, valamint a portfélié hatékony
kezelésének céljabodl, a befektetési célok elérésének érdekében."

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Az Alaphoz kapcsolédd letétkezelési tevékenységet a Citibank Europe plc. Magyarorszagi
Fioktelepe latja el.

Az alap 2018-as zaré6 nett6 eszkozértéke 5,44 milliard forint (,,A” sorozat), 3,68 milli6 eurd

(,B” sorozat), 11,02 milliard forint (,,I” sorozat), illetve 116,82 ezer cseh korona (,,C” sorozat),
volt.

A mérleg fordulonapja utan bekdvetkezett lényeges események

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyasi esemény nem tortént.

Budapest, 2019. aprilis 30.
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