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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 NETR Local

ISIN kod: HU0000709522

Indulas: 2011.01.03

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 4243 668 899 HUF

Intézményi sorozat netté eszkdzértéke: 1 182 750 794 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkozérték: 1,500970 HUF
BEFEKTETES] POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a torok részavénypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi
névekedésbdl a résanyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
résanybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu
befektetésnek mindsil. Az Aapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolidjat tilnyomérész
devizakulfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei
alkotidk. Az elsédleges befektetési célpontok azon Vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bewvételeik jelentds

tdl, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegosztas) elweit tartja szem elétt.
Az Alapkezel6 a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wnatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kdmyezetének figyelembevételéwel,
elsésorban fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakiia ki az Alap forrasainak
felnasmalasi modjat. Aportfélio kialakitdsakor a részvények hatarozzak meg azAap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 a torok piacon
kereskedett résavények kozott ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jovSbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Aap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis
doéntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedemi a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi

Akereskedelmi targyalasokat 6vezd poztiv fejleményeknek és a varakozasokat meghaladé
kinai adatsoroknak kdszonhetéen emelkedéssel inditottak a részvények az Uj negyedévet.
Szamos vartnal jobb \vallalati jelentésnek és a poztiv befektetdi szentimentnek
készonhetéen Uj abszolut csucsot ért el az S&P 500 és a Nasdaq Composite index is. Az
er6s6dés leginkabb a jo befektetéi hangulatnak volt készonhetd, az elemzdk nem javitottak
érdemben eredmény elbrejelzéseiket, ami azt is jelenti, hogy dragabbak lettek a részvények.
Apiaci szerepl6k aprilisban mar a kereskedelmi haboru befejezését araztak, miutan a hirek
folyamatosan arrél szoltak, hogy kiiszobdn van mar a megallapodas. Ez a poztiv hangulatot
torte le Trump majus elején a kijelentésével, miszerint 200 milliard dollarnyi kinai importot
terhel6 10 szazalékos bintetévam kulcsa 25 szazalékra emelkedne és révidesen a
maradék, 325 milliard dollamyi behozatalra is hasonlé vamtétel vonatkozna. Az amerikai
elndk kereskedelempolitikai retorikdja esést Valtott ki a részénypiacokon, a kinai A
résavények egy nap alatt kdzel 6%-ot vetettek le magukrdl. Az olaj ara is tovabb araszolt
felfelé aprilisban, miutan enyhiltek a ndvekedési féleimek és az amerikai kormany az irani
olajexport teljes megszintetését helyezte kilatasba. Az emelkedést ismét az amerikai elndk
szakitotta meg, aki a kitermelés fokozasara szolitotta fel az OPEC orszagokat, igy komoly
korrekcidba kezdett az olaj a hénap végén. Poztiv adatok jelentek meg azonban a vilag
legnagyobb gazdasaganak novekedésérdl, az amerikai gazdasag 3,2 szazalékkal béwilt az
év elsd negyedévében, amely mind az el6z5 2,2 szazalékot, mind a vart 2,5 szazalékot
messze meghaladja. Ezazadat is tAmogatta a dollar erds6dését, ami mind a fejlett mind a
feltérekvd piaci devizakhoz képest relativ erét mutatott és az EURUSD keresztarfolyam igy
letorte az eddig akadalynak szamit6 1,12-es szntet is. Akinai gazdasag névekedésérdl is
képet kaptunk a honapban, a vildg masodik legnagyobb gazdasaganak GDP-je az elsé
negyedéwben éviév alapon a vart 6,3 helyett 6,4 szazalékkal nétt. A Brexit hataridd oktoberig
val6 kitolasa 6ta némileg kevesebb impulzust kapunk ezen a frontot, habar a brit politikai
kéosz egy csOppet sem tisztult. A varakozasokkal szzmben nem sziletett érdemi el6relépés
a Theresa May és Jeremy Corbyn kdzotti kétparti brexit megallapodasanak egyeztetése
soran sem. A torok résavénypiac alulteljesitett aprilisban, aminek a legfébb oka az Ujra
gyenglil6 lira volt. A devizatartalékok csokkenésérdl sz016 hirek inditottak el a lejtén a torok
devizat, ami a ho eleji 5,48-as szintrél aprilis végére 6 dollar kdzelébe gyenguilt az amerikai
fizetbeszko6zzel szemben. A h6 elején az alap banki résagnysulyat jelentésen
lecsokkentettiik, amit csak szelektiven vasaroltunk vissza a hé végén a neutrdlis szintek
kdézelébe. Ugyan a pozcionaltsag alacsony a t6rok piacon és az drazas is attraktiv, azonban
makrogazdasag fordulat jelei még nem lathatoak.
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----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat ~ ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETESI HORIZONT:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ E-MULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 44,87 %
Abenchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 42,45 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év
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