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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 NETR Local

ISIN kod: HU0000707419

Indulas: 2008.12.04

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 4 243 668 899 HUF

HUF sorozat nettd eszk6zértéke: 1987 571 948 HUF

Egyjegyre jutd nett6 eszkdzérték: 1,391467 HUF

BEFEKTETES] POLITIKA:

Az Alap célja, hogy a torok részvénypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi ndvekedésbdl a
részvényarfolyamokon és az osztalékiovedelmeken keresztlil profitélion. A részvénybefektetések
kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap megas kockazatl befektetésnek mindsil. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfoliojat tulnyomdrészt devizakiifdldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal sorén kibocsatott részvényei alkotigk. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok
t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelent6s részét innen nyerik. Az Alapkezelé az Alap portféliGjianak kialakitasakor a torvényi eléirasokon
tUl, a biztonsagot és a meximélis diverzifikicid (kockazatmegosztas) elveit tartia szem elétt. Az
Alapkezel6 a tdle elvarhatd maximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabalyok és a Kezelési Szabélyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési
piacok mekrogazdasagi kornyezetének figyelenbevételével, elsésorban fundamentdlis elenzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat. A portfdlié kialakitasakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a
mindenkori torvényes maximunmot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezeld a torok
piacon kereskedett részvények kozott Ggy hatdrozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld
varakozasainak megfeleld jovébeni kockadzatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozanrmal megasabb eredményt érjen el. Az
Alap eszkozeit forintban tartia nyivan, az Alapkezelének sajat diszkreciondlis dontése alapjan
lehet&sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozicidkkal fedezni a

A kereskedelnmi targyalasokat 6vezé pozitiv fejleményeknek és a vérakozasokat meghaladd kinai
adatsoroknak kdszonhetéen emelkedéssel inditottak a részvények az Uj negyedévet. Szamos vartnal
jobb vallalati jelentésnek és a pozitiv befektetdi szentimentnek kdszénhetden Uj abszollt cstcsot ért el
az S&P 500 és a Nasdaq Conposite index is. Az er6s6dés leginkabb a jo befektetdi hangulatnak volt
készonhet, az elemzdk nem javitottak érdemmben eredmény elérejelzéseiket, ami azt is jelenti, hogy
dragabbak lettek a részvények. A piaci szereplok aprilisban mér a kereskedelni haboru befejezését
araztak, mutan a hirek folyamatosan arrdl szoltak, hogy kiiszobdn van mér a megallapodas. Ezt a pozitiv
hangulatot térte le Trunp méjus elején a kijelentésével, miszerint 200 milliérd dollarnyi kinai inportot
terhel® 10 szazalékos biintetévamkulcsa 25 szazalékra enelkedne és révidesen a maradék, 325 milliard
dollarnyi behozatalra is hasonlé vantétel vonatkozna. Az anerikai elndk kereskedelenpolitikai retorikédja
eseést valtott ki a részvénypiacokon, a kinai A-részvények egy nap alatt kdzel 6%-ot vetettek le
magukrél. Az olaj ara is tovabb araszolt felfelé aprilisban, miutan enyhtltek a névekedési félelmek és az
amrerikai kormény az irani olajexport telies megszintetését helyezte kilatasba. Az emelkedést ismét az
amerikai elndk szakitotta meg, aki a kitermelés fokozasara szdlitotta fel az OPEC orszagokat, igy konoly
korrekcidba kezdett az olaj a hdnap végén. Pozitiv adatok jelentek meg azonban a vilag legnagyobb
gazdasaganak ndvekedésérdl, az amerikai gazdasag 3,2 szazalékkal bdvillt az év els6 negyedévében,
amely nind az €eléz6 2,2 szazalékot, mind a vart 2,5 szazalékot messze meghaladja. Ez az adat is
tanogatta a dollér er6sédését, ami mind a fejlett ind a feltérekvd piaci devizakhoz képest relativ erdt
mutatott és az BURUSD keresztarfolyam igy letdrte az eddig akadalynak szanmit6 1,12-es szintet is. A
kinai gazdasag névekedésérdl is képet kaptunk a hénapban, a vilag masodik legnagyobb gazdasaganak
GDRje az elsé negyedévben év/év alapon a vart 6,3 helyett 6,4 szazalékkal nétt. A Brexit hataridd
oktdberig valé kitolasa 6ta némileg kevesebb impulzust kapunk ezen a frontot, habar a brit politikai kdosz
egy csOppet semtisztult. A varakozasokkal szenmben nemsziletett érdeni elérelépés a Theresa May és
Jerermy Corbyn kézétti kétparti brexit megallapodasanak egyeztetése soran sem A torok részvénypiac
alulteljesitett aprilisban, aminek a legfébb oka az Ujra gyengUild lira volt. A devizatartalékok csdkkenésérdl
szdl6 hirek inditottak el a lejtén a torok devizat, ami a ho eleji 5,48-as szintrdl aprilis végére 6 dollar
kézelébe gyenglit az anerikai fizetbeszkdzzel szenben. A ho6 elején az alap banki részvénysulyat
jelentésen lecsokkentettik, amit csak szelektiven vasaroltunk vissza a ho végén a neutrdlis szintek
kézelébe. Ugyan a pozicionaltsag alacsony a térék piacon és az é&razas is attraktiv, azonban
mekrogazdasag fordulat jelei még nemlathatdak.

AZ ALAP BSZKOZOSSZETETEE 2019.04.30

6rvényi feltételek betartasa meliett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfelelen akar 100% is lehet o 2k02 tiPUSa ol Ly
a portfdlioban a részvények aranya. Nemzetkdz részvenyek 100,19 %)
Katelezetiség 27,97 %
Aegon Nagyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., OB Bank Zrt., Codex Tozsdeligynokseg és Ertektar | Oveteles 2245%
Zrt., Conmerzbank Zrt.,, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt, KBC  [SZ2mlapénz 5,33 %
Securities Magyarorszagi Fioktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit |Osszesen 100,00 %|
Bank Hungary Zrt. Szarmazatott Ggyletek 0,00 %|
Net korekeis ket 100.00%
Id6tav Befektetési jegy Benchmark A(z) 5 legnagyobb pozicio: |
indulastol 323% 2,72 %| |Eszkdz tipus  Partner / kibocsito Lejarat
2018 -36,82 % -37,86 %)| [BRLESK MAGAZALAR részvény  BIMBRLESK MAGAZALAR (TR)

2017 18,68 % 18,55 %)| [KOZAL reszvény  KOZAALTIN (TR)

2016 719% -4.78 %| |[TURKIYE GARANTI BANKAS| részvény  TURKIYE GARANTI BANKASI (TR)

2015 23,06 % 25,86 %| |MBANKT.SA részvény  AKBANKTA (TR)

2014 3920% 38,57 %| [TURKCELL LETISM HZMET AS részvény  TURKCELL ILETISIM HZMET AS (TR)

2013 -3041 % -28,22 % 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok

2012 50,47 % 4847 %| [BIRLESIK MAGAZALAR

2011 2511 % 25,80 %| |KOZAL

2010 2933 % 28,05 %| |TURKIYE GARANTI BANKASI

2009 77,63 % 86,05 %| |AKBANKTSA

TURKCELL LETISIMHIZVET AS

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK 2018.05.01 - 2019.04.30
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----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap HJF sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 44,89 %
Abenchmark heti hozamokbdl szzmolt évesitett szorasa: 42,45 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:

Tavkdzlés 10% Ipar 10%

Energia 7%
Pénzigy 21% e
Tartds fogyasztasi cikk 5%
egyéb 1%

0,
Napi fogyasztasi cikk 21% Alapanyag 25%

BEFEKTETES| HORIZ

A javasolt minimélis befektetési id6:
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Kockazati besorolés a heti hozarok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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‘EGON Befektetési Alapkezel8



