AEGON Istanbull Részvény Befektetési Alap

2018. december 31-i
éves beszamoloja

Budapest, 2019. aprilis 30.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
adminisztracios vezérigazgato-helyettes  elnok-vezérigazgatd

k%K%

Jelen dokumentum sajatkezd alafrasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszerd alafrassal és egyéb felel6s személy alairasaval ellatott papir alapi dokumentum tartalmaval

mindenben egyez6 és sajatkezi alafras nélkil is cégszertnek illetve hitelesnek tekinthetd.



MERLEG

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

2018. év

El6z6 év Targyeév
Eszk6zok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
| Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B)Forg6eszkozok (1.+11.+l11.) 4273 384 6474 731
I. Kdvetelések 161 2170111
1. Kbvetelések 161 2170111
2. Kdvetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kulféldi pénzértékre szo6l6 kdvetelések értékelési killbnbodzete 0 0
4. Forintkbvetelések értékelési kulénbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 4092 031 4277 735
1. Ertékpapirok 3860 873 4 289 039
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 231 158 -11 304
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 231 158 -11 304
Ill. Pénzeszkbzok 181 192 26 885
1. Pénzeszkdzok 181 192 26 885
2. Valuta, devizabetét értékelési killbnbdzete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiillbnbozete 0 0
Eszk6zok 6sszesen (A+B+C+D) 4273384 6474 731
Forradsok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+11.) 4 236 961 4 222 543
I.Indulétdke 2300212 3660 373
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 17 029 100 12 831 349
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 14 728 888 9170 976
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 1936 749 562 170
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete 3 808 155 4 000 394
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 231 158 -11 304
3. El6z6 év(ek) eredménye -2 337 616 -2 102 564
4. Uzleti év eredménye 235 052 -1 324 356
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 35 348 2 250 938
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejérata kotelezettségek 35 348 2 250 938
ll. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kildnbozete 0 0
H) Passziv idébeli elhatarolasok 1075 1250
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 4273 384 6474 731

Budapest, 2019.04.30.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aladtamasztva.”




EREDMENYKIMUTATAS

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

2018. év
El6z6 év Targyev

eFt eFt
I. Pénzigyi mlveletek bevételei 1909 100 1 156 629
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 1551 834 2 327 226
Ill. Egyéb bevételek 176 79
IV. Mikodési koltségek 120 316 152 004
V. Egyéb raforditdsok 2074 1834
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (1.-Il.+111.-IV.-V.-VI.) 235 052 -1 324 356

Budapest, 2019.04.30.

"A kodzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."



AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap

- Kiegészit6 melléklet -

a 2018. évi Eves beszamoléhoz




AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap 2018.

Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénztgyi Feligyelet E-
I11/110.733/2008. szamu hatirozatival vette nyilvantartasba. Az Alap mikodését 2008. december 4-én
kezdte meg. Lajstromszama 1111-306.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az uzleti évrdl mérleget és eredménykimutatdst készit a 215/2000. Kormanyrendelet 4ltal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolot alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezets tisztségviselSk neve, és lakohelye

(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel$ adminisztracios vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

A kényvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és a beszamold Gsszeallitasaért felelés személy neve,
regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzT'v. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas

Regisztracios szama: 190105

Anyja neve: Ladanyi Katalin

Szul. hely, id6: Budapest, 1978.01.06.

Az éves beszamolot a 2014, évi XVL tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval 6sszhangban
konyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozé informaciok:

A megbizott konyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasbavételi szam: 001464

Az audital6 tarsasig munkatarsa: Timar Pal
Kamarai tagsagi szam: 002527

Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 2. oldal



AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap 2018.

Az alap bemutatasa

Az alap 2008. december 4-én indult.

Az Alap célja, hogy a tordk részvénypiac hozamabdl részesedjen, a térék gazdasagi ndvekedésbdl a
részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztill profitaljon. A részvénybefektetések kockazati
jellemzo6inek megfeleléen az Alap magas kockazatt befektetésnek mindsiil.

Szamwviteli politika

Az eszk6zOk és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes elSirasokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezel§ altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sdlyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a tézsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzatiban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilonbozete egytittes
értékének kiulonbozetét az értékkilonbozettel és a tSkevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kigotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitdsa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastél elkiilonitetten -
egyidejtleg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kilonbozete soron kell elszamolni az értékelési kilénbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kovetelések és forrasok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkdzoket; a sajat
tOkét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhataroldsokat.

A Riilfoldi pénzértikre s30l0 kivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetéte piaci értékének
meghatarozasianal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
ell alapul venni — kényv szerinti értékrdl piaci értékre torténd beértékelése szintén negyedévente végzends.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egylitt - {rasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerUsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 3. oldal



AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap 2018.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2018. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A forgoeszkozok kozott kimutatott Kovetelések értéke 2170 111 eFt, ami a kévetkez6kbdl tevédik

0ssze:

adatok eFt-ban

Kovetelések 2017 2018 Valt. Valt.%
Forgalmazasbdl adodo kévetelés 161 2170 111 2169 950 1347795%
Osszesen: 161 2170 111 2 169 950 1347795%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
érték kilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

A forgbeszk6z6k kézott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkez6kbdl tevidik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2017 2018 Valt. Valt.%
Ertékpapl’rok beszerzési értéke 3 860 873 4289 039 428 166 11%
Ertékkiilonbézet egyéb piaci értékitéletbél 231 158 -11 304 -242 462 -105%
Osszesen: 4092 031 4277 735 185 704 5%

Az értékkilonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatéja altal meghatarozott értékelés
szerinti piaci érték killonbézetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO moddszerrel keriilt meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazo értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkez értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2018. 12. 31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1év6
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke 2018. december 31-én 26 885 e Ft, ami a Citibanknal vezetett szamldk egyenlege
volt.

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2017 2018 Valt. Valt.%
HUF 29 074 25731 -3343 -11%
TRY 152 118 1141 -150 977 -99%
PLN 0 13 13 0%
Osszesen: 181192 26 885 -154 307 -85%
C) Aktiv idGbeli elhatarolasok
Aktiv id6beli elhatarolas 2018. 12. 31 -én  nem volt
Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 4. oldal



AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap

2018.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbézete

Az Alap eszkozei kozott 2008-t6] szarmaztatott tigyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
kilénbozetének nettd értéke lenne lathat6 a D) soron. A mérleg fordulénapjan nem volt nyitott hataridSs

tgylet.
E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2017 2018 Valt. Valt.%
Indulétoke:
forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 2300 212 3660 373 1360 161 59%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 17 029 100 12 831 349 - 4197751 -25%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 14 728 888 9170976 - 5557912 -38%
Tékenévekmény:
visszavasarolt befjegyek értékkilénbozetébdl 3808 155 4 000 394 192 239 5%
értékpapirok értékelési killonbozetébdl 231158 11 304 - 242462 -105%
el6z6 évek eredménybdl - 2337616 2102 564 235052 -10%
lizleti év eredményébdl 235052 1324 356 - 1559408| -663%
Osszesen: 4236 961 4222 543 - 14 418 0%

F) Céltartalék

Céltartalék képzésére 2018-ban nem kertilt sor.

G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékének valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2017 2018 Valt. Valt.%
Aegon Mo. Befektetési Alapkez6 Zrt. (alapkez.,
mb.dij 18 888 61 826 42 938 227%
Citibank (letétkezelési di,fennt.jutalék) 1272 1170 102 -8%
Aegon Mo. Biztosité Zrt. (fenntart jut.) 1631 2120 489 30%
Raiffeisen (fennt.jutalék) 1404 404 1000 -71%
Emeklilik( fennt.jutalék) 359 482 123 34%
Concorde ( fennt.jutalék) 62 55 7 -11%
Towarzystwo (fennt.jutalék) 2492 2451 41 -2%
Unicredit trailer fee 686 717 31 5%
PWC audit 347 - 347 -100%
Erste (fennt.jutalék) 398 331 67 -17%
KBC (fennt.jutalék) 28 98 70 250%
OTP (fennt.jutalék) 135 82 53 -39%
CIB( trailer fee) 120 72 48 -40%
Athiz6dé tigyletekbdl ad6dé kételezettség 7526 2181 130 2173 604 | 28881%
Osszesen: 35 348 2250 938 2215590 6268%

Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 5. oldal



AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap

2018.

H) Passziv id6beli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatarolasok Osszetevoi az Uzleti évet terheld, de a mérleg fordulonapijat kdvetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idébeli elhatarolasok 2017 2018 Valt. Valt.%
Konyvvizsgaléi di 347 520 173 50%
Kuilénado 485 487 2 0%
PSZAF dij 243 243 - 0%
Osszesen: 1075 1250 175 16%

Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 6 474 731 e Ft volt.

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap tirgyévi eredménye 1324 356 e Ft veszteség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2017 2018 Valt. Valt.%
Részvények arfolyamnyeresége 1793 405 1092 416 - 700 989 -39%
Részvények osztaléka 115 693 63 978 - 51715 -45%
PénzintézettSl kapott kamatok 2 235 233 | 11650%
Osszesen: 1909 100 1156 629 - 752 471 -39%

Pénziigyi miiveletek raforditasa az alabbiak szerint keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2017 2018 Valt. Valt.%
Részvények arfolyamvesztesége 1488 273 2 264 240 775 967 52%
Fizetendd kamatok 37 58 21 57%
Deviza arf.valt.kapcs.veszteségek 63 524 62 928 - 596 -1%
Osszesen: 1551834 2327 226 775 392 50%
Miikodési koltségként a kévetkez6 keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2017 2018 Valt. Valt.%
Alapkezeldi dij 32702 29 938 - 2764 -8%
Koényvvizsgaldi dij 701 693 - 8 -1%
Feliigyeleti dij 1037 916 - 121 -12%
Megbizési dijak 44 688 37850 - 6 838 -15%
Letétkezeldi dij 7114 6160 - 954 -13%
Ugynoki jutalékok - 583 583 0%
Forgalmazéi jutalék 30 395 23783 - 6612 -22%
Foforgalmazdi jutalék 2079 1857 - 222 -11%
Bankktg 67 49 - 18 -27%
Sikerdjj 1533 50 175 48 642 | 3173%
Osszesen: 120 316 152 004 31688 26%
Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 6. oldal



AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap 2018.

Az Alapnal 2018-ban 79e Ft Egyéb bevétel keletkezett, ami biintetd jutalékbevételbdl adodik.
Egyéb raforditasként a befektetési alapok kiilon adéja mertilt fel 1 834 e Ft értékben.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa. Az
Alapkezel6 nem vallal {géretet hozam, illetve tGke megdvasara.

Egyéb informaciok

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kézzétett
napi nett6 eszkézérték szamitasanak napjara, 2018. 12. 28-re késziilt.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1év6 adatok és a 2. szamu mellékletben talalhato
Portfolidjelentés Osszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodoé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisainak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat t6ke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkez8k:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dfjak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan koézzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak kertilnek a kotelezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithaté.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utélagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kévetelések™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athiazédoé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a , Kovetelések” és a
HIKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatiasban egy Osszegben a ,,K&vetelések”
koézott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2018. december 31-i arfolyamon

mutatja a papirokat, mig a nettdé eszkozérték kalkulaciét tartalmazéd 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre nettd eszkézérték kalkulaciét szamitottak.

Budapest, 2019. aprilis 30.

Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 7. oldal



Cash-flow kimutatas

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

2018. év

Megnevezés 2017 2018

1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok 235 052 -1 324 356
nélkal) +/-
2|Elszamolt amortizacio + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszdmolt értekelési kulonbozet +/- 0 0
5[Céltartalék képzes és felhasznalas kiilonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak 0 0
eredménye +/-

8|Befektetett eszkzok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa -/+ 157 200 -2 598 116
10[Rovid lejarati kotelezettség allomanyvaltozasa +/- -9 846 2215590
11[{Hosszu lejératu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12[Aktiv idObeli elhataroldsok allomanyvaltozéasa -/+ 0 0
13|Passziv idobeli elhatarolasok alloméanyvaltozasa -/+ -51 175
1. Szokasos tevékenységhol szirmazo pénzeszkozvaltozas 382 355 -1 706 707
14{Ingatlanok beszerzése - 0 0
15(Ingatlanok eladasa + 0 0
16(Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19(Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységbol szirmazé pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + -11 254 798 -4 197 751
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - 10 967 083 5750 151
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24[Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25[Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kolcson uutén fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbél szarmazo pénzeszkozvaltozas -287 715 1 552 400
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) 94 640 -154 307

"A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva.”



Beértékelési

Egyéb értékelési

Ertékpapir Devizanem Kibocséaté Névérték Nyilvéntartasi ar Beértékelési ar Kil5nbozet \iilonbazet

AG Anadolu Grubu Holding AS dsszesen TRY AG Anadolu Grubu Holding AS 220 000 154 738 953 120 096 768 34 642 185 34 642 185
AKBANK T.S.A. 6sszesen TRY AKBANK T.A. 209 520 81 452 409 76 622 846 4 829 563 4829563
Akdeniz Guvenlik Hizmetleri AS ésszesen TRY Akdeniz Guvenlik Hizmetleri AS 1 - 79 79 79
Alkim Alkali Kimya 6sszesen TRY Alkim Alkali Kimya 82 065 124 493 573 103 684 778 20 808 795 20 808 795
ARCELIK ésszesen TRY ARCELIK AS 203 000 158 429 963 170 878 275 12 448 311 12448311
Aselsan Elektronik 6sszesen TRY Aselsan Elektronik Sanayi 251 200 335 314 664 322 466 646 12 848 019 12 848 019
BIRLESIK MAGAZALAR 6sszesen TRY BIM BIRLESIK MAGAZALAR 115 442 396 425 999 535 416 533 138 990 534 138990 534
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATI 6sszesen  [TRY EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATI 1757 335 030 140 499 194 531 194 531
ENKA INSAAT VE SANAYI AS 6sszesen TRY ENKA INSAAT VE SANAYI AS 433 100 608 105 613 5 005 5005
EREGLI DEMIR VE CELIK FAB 6sszesen TRY EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK 727 500 356 431 646 280 013 596 76 418 051 76 418 051
Gersan Elektrik 6sszesen TRY Gersan Elektrik 61 8525 11479 2954 2954
HACI OMER SABANCI HOLDING 6sszesen TRY HACI OMER SABANCI HOLDING 0 260 178 82 82
HALKBANK 6sszesen TRY HALKBANK 208 000 97 612 491 77 841 130 19 771 361 19 771 361
Hektas dsszesen TRY Hektas Ticaret T.A.S. 513714 270478 183 253 869 085 16 609 098 16 609 098
Kardemir Karabuk 6sszesen TRY Kardemir Karabuk 968 100 166 629 174 112 508 554 54120 620 54120620
KOC HOLDING AS 6sszesen TRY KOC HOLDING AS 765 546 740 579 349 32608 32608
Kordsa Global Endustriyel IP 6sszesen TRY Kordsa Global Endustriyel IP 130 000 59 714 226 67 778 334 8 064 108 8064 108
KOZAL 6sszesen TRY KOZAALTIN 30 000 85391 973 82 044 090 3347 883 3347883
Mavi Jeans Class B ésszesen TRY Mavi Jeans Co. 43 000 87842972 73 858 873 13 984 099 13 984 099
PEGASUS 0sszesen TRY Pegasus Hava Tasimaciligi AS 100 159 229 122 187 37 042 37042
PETKIM 6sszesen TRY PETROKIMYA HOLDING SA 657 900 179 323 424 176 766 151 2557 273 2557273
SEKERBANK &sszesen TRY SEKERBANK 13 095 1306 518 767 905 538 613 538613
SELCUK ECZA 6sszesen TRY SELCUK ECZA 550 001 89 150 813 81 804 284 7 346 529 7346 529
SISE dsszesen TRY Sise Ti 319 000 87 663 989 96 423 429 8 759 440 8759 440
TAV Osszesen TRY TAV HAVALIMANLARI HOLDING AS 253 000 308 390 190 322 619 326 14 229 135 14229 135
TUPRAS 6sszesen TRY TUPRAS 80 300 479 735 851 499 568 543 19 832 692 19 832 692
Turk Hava Yollari 6sszesen TRY Turkish Airlines 295 300 237 069 836 253 611 056 16 541 221 16 541 221
TURKCELL ILETISIM HIZMET 6sszesen TRY TURKCELL ILETISIM HIZMET AS 433128 285 606 292 281 005 953 4600 339 4600 339
TURKIYE GARANTI BANKASI 6sszesen TRY TURKIYE GARANTI BANKASI 191 221 81 028 429 81144172 115744 115 744
TURKIYE IS BANKASI-C sszesen TRY TURKIYE IS BANKASI-C 141 40 361 34019 6343 6343
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI 6sszesen  |TRY TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A ORD 1 47 24 24 24
Vakifbank dsszesen TRY Vakifbank 309 71155 64 244 6911 6911
YATAS Osszesen TRY YATAS 864 000 163 545 633 205 887 485 42 341 852 42 341852
Total: 7362 054 4289 039 156 4277735479 11303 677 11303 677

A kozzétett adatok konyvvizsgélattal nincsenek alatdmasztva.”

1. szamu melléklet



Portfolio jelentés
értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap,
1111-306

Alapkezel6 neve:

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve:

Citibank Europe plc Magyarorszagi

2. szamu melléklet

Fioktelepe
Alapdeviza: HUF
NEE szamités tipusa: T nap
Targynap: 2018.12.28
Sajat toke: 4178 560 791 HUF
Sorozatok
sorozat deviza jitjggl\i/é% darabszam érték
A HUF 1.403362] 13727799391 1926 507 201 HUF
| HUF 1.509619 802 484 164] 1211 445 341 HUF|
L PLN 0.750831] 8 157] 6 125 PLN
P PLN 0.620545| 20 410 292] 12 665 505 PLN
T TRY 1.534081 1131 265 1735452 TRY|
A targynapi nettd eszkdzerték
meghatarozasa:
1. Kételezettségek Osszeg/Erték (%)
1/1. Hitelallomany: Hitelez6 Futamidd 0 0,00%
0| 0,00%

Egyéb kotelezettségek: 1074 114 039] 100,00%)
Atmend befektetési jegy visszavaltas 982 099 392] 91,43%
Bizomanyosi dij 8 094 921 0,75%
Egyéb kotelezettség 7193 276 0,67%
Konywvizsgaloi dij 514 445] 0,05%
Letétkezeldi dij 538 009 0,05%
Vezet6 forgalmazo dija 480 025 0,04%
PSZAF dij 234542]  0,02%
Vagyonkezel6i dij 4911 909 0,46%
Sikerdij 50 175 390 4,67%
Befektetési jegy visszavaltas 19 872 130 1,85%
1/3. Céltartalékok: 0| 0,00%
1/4 Passziv idébeli elhatarolasok: 0] 0,00%)

RO 1074114 039| 100,00%

0552.:
11. Eszkdzok Osszeg/Erték (%)
11/1. Foly6szamla, készpénz: 26 885 090 0,51%
szamla deviza egyenleg erték %
IstanBull Alap Befszdmla HUF - Citi HUF 25 731 338,00 25 731 338 0,49%
IstanBull Alap Befszdmla TRY - Citi TRY 21 406,65 1141 189 0,02%
IstanBull Alap Befszdmla PLN - Citi PLN 165,76 12 402 0,00%
IstanBull Alap Befszdmla EUR - Citi EUR 0,5 161 0,00%
11/2. Egyéb kovetelés: 993 197 049]  18,91%)
Atmend befektetési jegy jegyzés 990 264 450]  18,85%
Egyéb kdvetelés 2 244 600 0,04%
Befektetési jegy jegyzés 687 999 0,01%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamid6 %]
11/3.1. Max 3 ho lekotésii: %)
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii: %)
11/4. Ertékpapirok: ISIN De"r'rfa”e Mennyiség 4233061805| 80,58%
11/4.1. Allampapirok: %]
11/4.1.1. Kotvények: %
11/4.1.2. Kincstarjegyek: %
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %
11/4.1.4. Kulfdldi allampapirok: %
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: %)
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett: %)
11/4.2.2. Tézsdén kiviili: %
11/4.2.3. Kilféldi kdtvények: %
11/4.3. Részvények: 4 233 061 805]  80,58%)
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett: %)
11/4.3.2. Klféldi részvények: 4 233 061 805]  80,58%
AG Anadolu Grubu Holding AS TRAYAZICI1Q6 TRY 220 000] 123 497 946 2,35%
AKBANK T.S.A. TRAAKBNK91NG TRY 209 520 76 399 456 1,45%)
Akdeniz Guvenlik Hizmetleri AS TREAKGH00018 TRY 1] 78| 0,00%
Alkim Alkali Kimya TRAALKIM91EO TRY 82 065 100 622 358 1,92%)
ARCELIK TRAARCLK91H5 TRY 203 000] 167 739 915 3,19%




2. szamu melléklet

Aselsan Elektronik TRAASELS91H2 TRY 251 200] 320 056 181, 6,09%
BIRLESIK MAGAZALAR TREBIMMO00018 TRY 115 442] 525 569 792]  10,00%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATI TREEGYO000017 TRY 1757 142 372, 0,00%
ENKA INSAAT VE SANAYI AS TREENKA00011 TRY 433 103 537| 0,00%
EREGLI DEMIR VE CELIK FAB TRAEREGL91G3 TRY 727 500 275 747 461 5,25%
Gersan Elektrik TREGRELO00017 TRY 61] 10 016 0,00%
HACI OMER SABANCI HOLDING TRASAHOL91Q5 TRY 175] 0,00%
HALKBANK TRETHALO00019 TRY 208 000] 78 173 784 1,49%)
Hektas TRAHEKTS91E4 TRY 513 714 251 404 337 4,79%)
Kardemir Karabuk TRAKRDMR91G7 TRY 968 100) 110 444 177 2,10%)
KOC HOLDING AS TRAKCHOL910Q8 TRY 765] 572 413 0,01%
Kordsa Global Endustriyel IP TRAKORDS91B2 TRY 130 000 65 560 638 1,25%)
KOZAL TREKOALO00014 TRY 30 000 80 444 790 1,53%)
Mavi Jeans Class B TREMAVI00037 TRY 43 000] 73904 719, 1,41%)
PEGASUS TREPEGS00016 TRY 100] 121 867, 0,00%
PETKIM TRAPETKM91EQ TRY 657 900 174 661 792 3,32%
SEKERBANK TRASKBNK91N8 TRY 13 095 760 924] 0,01%
SELCUK ECZA TRESLEC00014 TRY 550 001] 81 804 284 1,56%)
SISE TRASISEW910Q3 TRY 319 000] 95 573 134 1,82%)
TAV TRETAVH00018 TRY 253 000] 316 954 605 6,03%
TUPRAS TRATUPRS91E8 TRY 80 300 502 993 178, 9,58%
Turk Hava Yollari TRATHYAO91M5 TRY 295 300 252 036 810, 4,80%
TURKCELL ILETISIM HIZMET TRATCELL91M1 TRY 433 128] 277 080 644 5,27%
TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN9IN1 TRY 191 221 81 144 172, 1,54%)
TURKIYE IS BANKASI-C TRAISCTR91N2 TRY 141] 33 042, 0,00%
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI TRATSKBW91NO TRY 1] 22, 0,00%
Vakifbank TREVKFB00019 TRY 309 64 079 0,00%
YATAS TRAYATAS91B4 TRY 864 000] 199 439 107 3,80%
11/4.3.3. T6zsdén kiviili: %)
11/4.4. Jelzéloglevelek: %)
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.4.2. Tézsdén kiviili: %
11/4.5. Befektetési jegyek: %)
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett: %)
11/4.5.2. Tézsdén kiviili: %)
11/4.6. Kérpotlasi jegy: 0| 0%
11/5. Aktiv idGbeli elhatarolasok: 0 0%
11/6. Hatéridds tigyletek: et %
nennyiség

11/6.1. Szarmaztatott Uigyletek):

%]

11/6.1.1. Futures:

%)

11/6.1.2. Forward:

%)

Eszkozok 6sszesen:

5 253 143 944] 100,00%

A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva.”



AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap
Uzleti jelentés
2018. december 31.




AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap 2018.

Gazdasagi kérnyezet
Globalis gazdasagi koérnyezet

A 2018-as év igen eseménydusnak bizonyult a vilaggazdasiagban. A Fed élén Jerome Powell
kovette Janet Yellent, aki el6djénél kevésbé bizonyult ,,galamb” beallitottsagunak, ami mind a
kotvény- és mind a részvénypiacokat nyomas ala helyezte. Nem segitett az sem, hogy a
beszerzési menedzserindexek és bizalmi indikatorok mar nehezen tudtak javulni a rendkiviil
magas szintekrél, és a magas varakozasokhoz képest a tényadatok inkdbb negativ
meglepetéseket okoztak. A 2018-as év legfontosabb eseményét azonban a kereskedelmi habora
kitorése jelentette, amely addig fokozodott, hogy a vilaggazdasag névekedésére vonatkozoé piaci
el6rejelzések csokkentésére kerilt sor. A 2018-as év a kedvezé év eleji kornyezet ellenére igy
csalédast okozott a befektet6knek, hiszen szamos piacon mind a részvények, mind pedig a
kotvények veszteséggel zartal az évet A helyzet azonban nem annyira borts. A vezetd fejlett
gazdasagok nemhogy nem keriltek szembe recesszioval, vagy atlag alatti gazdasagi
noévekedéssel, de a legtobb piaci szerepl6 2019-re sem var recessziot.

A feszultségek ellenére az amerikai jegybank a varakozasoknak megfelelen folytatta a
szigoritast és 2018 folyaman négy kamatemelést hajtott végre. Az BEurépai Kézponti Bank
pedig {géretét betartva év végéig lezarta eszkozvasarlasi programijat.

A 2018-as év fordulopontjat az oktoberi hoénap jelentette, hiszen nagymértékd piaci
visszaesésnek lehettiink szemtanui nem csak az olajpiacon de az amerikai részvénypiacon is. Az
olajar az egészen oktoberig tarté emelkedést kéveten az djra felbukkand kinalati és a
novekedési félelmek miatti keresleti aggodalmak miatt 6sszeomlottak és igy csupan a negyedik
negyedévben kozel 40%-ot esett a WTI arfolyama. Az amerikai részvények 14%-kal estek,
alulteljesitve ezzel hosszu id6 utan el6szor a legtébb régiot. Az amerikai részvények kivételével
a fé6bb eszkozosztalyoknak az oktdberi visszaesés talan csak a legzajosabb idészaka volt az
évnek, egy egész éves esést betetézve. A részvénypiacok Eurépaban, Japanban, az Egyestlt
Kiralysagban ¢és Kinaban is gyengén teljesitettek miel6tt az amerikai részvényekkel
parhuzamosan tovabb estek volna oktéberben. A romlé névekedési kilatasok, zuhané
részvénypiacok és a csokkené olajarak nyoman a fejlett piaci kétvényhozamok erételjes
csokkenésbe kezdtek és mind az amerikai 10 éves, mind pedig a német hozamok az év elejéhez
képest a legalacsonyabb szinteken zartak az évet.

Eves mélyponton az SSP 500 40%-0s esés az, olajarban

Forrds: Bloomberg Forrds: Bl Y
orrds: Bloomberg
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AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap 2018.

Magyarorszagi helyzet

A magyar gazdasag rekord erés évet tudhat maga mogott névekedés tekintetében. Bar a nyar
folyaman az el6retekinté indikatorokban, mint pl. az ipari termelésben és a kiskereskedelmi
forgalomban némi gyengulést lattunk, a real GDP féként a belsé keresletnek koszonhetben a
varakozasok szerint 4,5% korili itemben fog bévilni. A foglalkoztatottsag rekord szinteken
van, a bérek egyenletesen és gyors ttemben nének. A headline év/év érték oktdberben féként
a bazishatasok miatt 3,8%-on tet6z6tt, a maginflacié mértéke pedig kozeledik a 3%-os célhoz.
A jegybank a magasabb maginflacié miatt felkészilt a monetaris politika 2019-ben torténé
normalizaldsara.

A forint euréval szemben jegyzett arfolyama janiusban elérte a 329-es jegyzés feletti
mélypontjat, amellyel egyetemben a piac egyértelmlen megkérddjelezte a rovid kamatokra
vonatkoz6 forward guidance-t és a jegybank rendkivil laza monetaris politikajat. Igy a
jegybanki kommunikacidban fordulat kévetkezett be és elkezdték a potencialis monetaris
szigoritas el6készitését. Bejelentették, hogy megszintettk a kevésbé hatékony lazitd
programokat (MIRS, jelzalogkotvény-vasarlas). A forint igy er6sodésbe kezdett és éppen 321
felett zarta az évet.

A helyi kétvénypiac egészen harmadik negyedévig tarté gyenge teljesitménye utan az utolsd
negyedében jelentés hozamralinak lehettiink szemtanui, melyet az év végére javuld fiskalis
pozici6 és az EU tamogatasok kifizetése is tamogatott.

A helyi részvénypiac az év elsé felében gyengélkedett, azonban a masodik félév
arfolyamemelkedést hozott. A BUX index csak a negyedik negyedévben 5%-kal, az OTP 9%-
kal emelkedett.

A magyar 10 éves kitvényhozamok ralija A forint eléri csiiespontjat
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Az Alap f6bb jellemzbi

Az Alap célja, hogy a torok részvénypiac hozamabdl részesedjen, a torok gazdasagi
névekedésbol a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdéinek megfeleléen az Alap magas kockazata
befektetésnek mindsiil.

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolidjat talnyomorészt devizakilfoldi tarsasagok
nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak. Az elsédleges befektetési
célpontok azon vallalatok tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely vallalatok Torékorszagban
tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét innen nyerik. Az Alapkezel6 a befektetési
piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételével, elsésorban  fundamentalis
elemzésekre timaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat.

Az alap referenciaindexe: 100% MSCI TURKEY 10/40 Net TR Loc index.

Szarmazékos ugyleteket az Alap kizardlag a devizakockazatanak fedezésére kothet."

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Alapkezeld Zrt.

Az Alaphoz kapcsolodd letétkezelési tevékenységet a Citibank Europe plc. Magyarorszagi
Fioktelepe latja el.

Az alap 2018-as zar6 nettd eszkozértéke 1,92 milliard forint (,,A” sorozat), 1,21 milliard forint
(,,I”” sorozat), 12,66 milli6 PLN (,,P” sorozat), 1,73 millié TRY (,,T” sorozat) és 6,12 ezer PLN
(,L.” sorozat) volt.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett lényeges események

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyasu esemény nem tortént.

Budapest, 2019. aprilis 30.
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