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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

Pl sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark 8sszetétele: 100% MSCI Russia 10/40 Net TR Loc

ISIN kod: HU0000713144

Indulas: 2013.12.30

Devizanem: PLN

Ateljes alap nettd eszk6zértéke: 5880 779 944 HUF

Pl sorozat nettd eszozértéke: 2599 519 PLN

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,075072 PLN

BEFEKTETES| POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
névekedésbdl a résagnyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazatu

tarsasagok nyilvnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a wolt FAK allamokban tevékenykednek,
kialakitasakor a tonényi eléirasokon tUl, a biZtonsagot és a maximalis diverzfikacio
(kockdzatmegosztas) elweit tarjia szem el6tt. Az Alapkezel6 a téle elvarhatd maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabélyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kornyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tdmaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi maédjat. A portfolid
kialakitasakor a résavények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAlapban adott pillanatban
tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori torényes maximumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat azalapkezeld azoroszpiacon kereskedett részvények kézitt
ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jévBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkozeit forintban tartja
nyilvdn, az Aapkezelbnek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetdsége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezi a t6rvényi
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is
lehet a portfélioban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 1,39 % 1,54 %
2018 4,80 % 0,67 %
2017 -15,94 % -18,62 %
2016 58,87 % 55,54 %
2015 13,15 % 10,49 %
2014 -33,33 % -33,34 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.04.01 - 2019.03.31
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap Pl sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicits listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 245 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 2,75 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

PIACI OSSZEFOGLALO:

Tovabb folytattak az emelkedést marciusban a f&bb résanypiacok, igy 2012 é6ta a legjobb
elsé negyedéwet zarta az eszkézosztdly Az er6sédés leginkdbb a poztiv befektetsi
szentimentnek wolt k&szdnhetd, az elemzdk nem javitottdk érdemben eredmény
elérejelzéseiket, ami azt is jelenti, hogy dragabbak lettek a résavények az év elejéhez képest.
A hénap elején még a varakozasokidl elmaradd adatsorok (munkaerdpiac, amerikai
kereskedelmi deficit) és a ndvekedési félelmek tartottdk nyomas alatt a részvényeket,
azonban a kereskedelmi habora koérlli optimizmusnak és a piacbarat FED-nek
kdszdnhetben sikertlt a fordulat. Jegybanki impulzusokban gazdag hénap wolt a marcius. Az
EKB a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott a kamatsznteken, ugyanakkor
bejelentette a TLTROlll-at (a hosszabb lejaratu refinanszrozasi mivelet harmadik hullamat),
amellyel olcsé forrasokat kivannak nyljtani a bankoknak. Emellett a hazai jegybank is
megtartotta a kamatdont Ulését, ahol a varakozasoknak megfeleléen 10 bazsponttal
sZikitették a kamatfolyosét, azonban a jegybankelnok kiemelte, hogy ez egyszeri dontés volt,
igy mindez nem jelent monetaris politikai fordulatot. A dontés hatasara gyenguini kezdett a
forint mind a fejlett mind a régidés devizakkal szemben, ami igy segitette a kulfoldi
fizetdeszkézben dominalt eszkozeink teljesitményét. A hazai részvénypiacnak azonban az
OTP Bank vezetéséwel sikerilt Uj torténelmi cslcsra kapaszkodnia. A jegybanki
intézkedések hozamcsokkenést valtottak ki, igy a német 10 éves papirok hozama nulla ala
esett, mig az amerikai harom hoénapos és a 10 éves kétvenyhozam (a valsag o6ta elészor)
invertalédott. Brexit fronton is mozgalmas hoénapot tudhatunk magunk mogétt, azonban a
végs6 megoldashoz nem keriltink kozelebb. Marciusban harmadik alkalommal is
elutasitottak a brit képvisel6k a May-tervet, annak ellenére, hogy Theresa May ezért cserébe
a lemondasat is felajanlotta. Jelenleg aprilis 12 a kitolt hataridd, igy addig kell felmutatnia
valami értékelhet6t a brit dontéshozoknak, eddig egyetlen kérdésben jutottak konszenzusra:
az egyezség nélkili kilépést minden aron el kell keruilni. Jo teljesitményt ért el az alap
marciusban, azonban minimalisan alulteljesitette a referencia indexét. Ugy gondoljuk, hogy
az orosz makrogazdasag stabil labakon nyugszk, amit a magas olajar és a jawlé
beszerzési menedzser index értékek is tamogatnak, emellett arazas és eredményarakozas
tekintetében is attraktivak az orosz részvények, mig a rubel stabil a fejlett piaci devizakkal
szemben, igy felllteljesitést varunk az orosz eszkozoktdl a feltérekvd piacokon belll. Az
alapban a vas és acéliparban alakitottunk ki kis alulsulyt, mig a bankrészvényekbdl egyedi
részavénypozciokon keresztul minimalisan felllsulyosak vagyunk.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETHE 2019.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkoz részvények 99,70 %
Szamlapénz 0,49 %
Kételezettség -0,28 %
Kovetelés 0,11 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 0,00 %
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %|

A(z) 5 legnagyobb pozicio: |
Eszhz tipus  Partner / kibocsito Lejéra]
LUKOIL GDRNEW részvény  LUKOIL (RU)
SBERBANK-Sponsored GDR részvény  SBERBANK (RU)
Gazprom GDR részvény  Gazprom (RU)
TATNEFT PAO-SPONSOREDADR részvény  TRAINEFT (RU)
X5 Refail Group N\-Regs GDR részvény X5 Refail Group NV-Regs GDR (RU)

10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

LUKOIL GDR NEW

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Penzigy 13%

Mapi fogyasztasi cikk 9%
Alapanyay 28%

eqgyéb 6%

Energia 44%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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