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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark ésszetétele: 100% MSCI Russia 10/40 Net TR Loc

ISIN kod: HU0000707401

Indulés: 2008.12.04

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszdzértéke: 5880 779 944 HUF

HUF sorozat nettd eszkzértéke: 2 244 457 359 HUF

Egyjegyre jutd nett6 eszkdzérték: 2,524517 HUF

BEFEKTETES] POLITIKA:

Az Alap célia, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi ndvekedésbdl
a részvényarfolyanokon és az osztalékjovedelnmeken keresztill profitalion. A részvénybefektetések
kockazati jellenzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsil. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfolijat devizakiifoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran
kibocsétott részvényei alkotjak tllnyomdrészt. Az elsddleges befektetési célpontok azon vallalatok
tézsdén forgalmazott értékpapijai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban
tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét ezen orszagokbdl nyerik. Az Alapkezelé az Alap
portfélijanak kialakitasakor a torvényi eléirasokon tll, a biztonsagot és a meximélis diverzifikacio
(kockazatmegosztas) elveit tartia szem el6tt. Az Alapkezeld a téle elvarhaté meximalis gondossaggal,
sajét belatasa és dontése alapjan, a vonatkoz6 jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korladtozasok betartdsa mrellett, valamint a befektetési piacok mekrogazdasagi kérnyezetének
figyelembevételével elsésorban fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak
felhasznalasi modjat. A portfolio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes meximunot. A
részvény befektetéseken bellli aranyokat azalapkezelé azoroszpiacon kereskedett részvények kozott
ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és

Tovabb folytattdk az emelkedést mérciusban a fébb részvénypiacok, igy 2012 6ta a legjobb elsé
negyedévet zarta az eszkdzosztaly. Az er6sédés leginkabb a pozitiv befektetsi szentimentnek volt
kdszonhetd, az elenzdk nem javitottdk érdermmben eredmény elérejelzéseiket, ami azt is jelenti, hogy
dragabbak lettek a részvények az év elejéhez képest. A honap elején még a varakozasoktdl elmarado
adatsorok (munkaerdpiac, amerikai kereskedelmi deficit) és a névekedési félelmek tartottak nyomés alatt
a részvényeket, azonban a kereskedelm habord kérili optimzrusnak és a piacbardt FED-nek
kdszonhetben sikerllt a fordulat. Jegybanki impulzusokban gazdag hénap volt a mércius. Az BKB a
varakozasoknak megfeleléen nemvaltoztatott a kammetszinteken, ugyanakkor bejelentette a TLTROlIat (a
hosszabb lejaratt refinanszirozasi miivelet harmadik hullamét), anellyel olcsd forrasokat kivannak
nyGjtani a bankoknak. EBrellett a hazai jegybank is megtartotta a kamatdontd Ulését, ahol a
varakozasoknak megfelelden 10 bazisponttal szlkitették a kamatfolyosét, azonban a jegybankelndk
kiemrelte, hogy ez egyszeri dontés volt, igy mindez nem jelent nonetaris politikai fordulatot. A dontés
hatasara gyengini kezdett a forint mind a fejlett mind a régios devizakkal szenben, ami igy segitette a
kilféldi fizetdeszkdzben dominalt eszkdzeink teljesitményét. A hazai részvénypiacnak azonban az OTP
Bank vezetésével sikerilt Uj torténelmi cslcsra kapaszkodnia. A jegybanki intézkedések
hozancsokkenést valtottak ki, igy a német 10 éves papirok hozama nulla ala esett, mg az amerikai
harom hénapos és a 10 éves kétvényhozam (a vélsag ota el6szor) invertalodott. Brexit fronton is
nozgalmas hénapot tudhatunk megunk migoétt, azonban a végsé megoldashoz nem kertilttink kézelebb.
Marciusban harmedik alkalommel is elutasitottak a brit képviseldk a May-tervet, annak ellenére, hogy
Theresa May ezért cserébe a lenondasét is felajanlotta. Jelenleg aprilis 12 a kitolt hataridd, igy addig kell
felmutatnia valami értékelhetét a brit dontéshozoknak, eddig egyetlen kérdésben jutottak konszenzusra:
az egyezség nélkili kilépést minden aron el kell kertini. Jo teljesitményt ért el az alap mérciusban,
azonban minimélisan alutteljesitette a referencia indexét. Ugy gondoljuk, hogy az orosz nekrogazdasag
stabil labakon nyugszik, amit a magas olajar és a javuld beszerzési menedzser index értékek is
tamogatnak, emellett arazas és eredményvarakozas tekintetében is attraktivak az orosz részvények,
mig a rubel stabil a fejlett piaci devizakkal szenben, igy fellilteliesitést varunk az orosz eszkézoktdl a
feltérekvé piacokon belll. Az alapban a vas és acéliparban alakitottunk ki kis alulstlyt, mig a
bankrészvényekbdl egyedi részvénypoziciokon keresztul minimélisan feltlsulyosak vagyunk.

AZ ALAP ESZKOZ(3SSZETETH_E2019.03.31

hozanok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmarknal e z z
magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezeldnek sajét Esshee t'f*_’s,a . Reszarar:y
diszrecionlis dontése alapian lehetsége van a devizakockézatok egészét vagy egy részét hataridgs | Nemzetkdd résaények 99,70 %
devizapoziciokkal fedezni a trvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabdlyozasnak |Szamlapénz 0,49 %]
megfelelden akar 100% is lehet a portfdlidban a részvények aranya. Kételezettség -0,28 %

FORGALMAZOK lft')vetelés 0,11 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.,, CIB Bank Zrt., Codex Tozsdeligynokség és Ertéktar |Osszesen 100,00 %
Zrt., Commerzbank Zrt., CONOORDE Ertékpapir Zrt., Fquilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC |Szarmazatott ligyletek 0,00 %)
Securities Magyarorszagi Fidktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit |Nettd korrekcids tékeattétel 100,00 %)
Bank Hungary Zrt. o

A SOROZAT ALTAL H_ERT NETTO HOZAM: " A(f) 5 legnagyotb PR ” |

— Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat]
Id6tav Befektetési jegy Benchmark LUKOIL GDR NEW részvény  LUKOL (RU)
indulastol 9,39 % 10,54 % SBERBANK-Sponsored GDR részvény  SBERBANK (RU)
2018 6,26 % 1,31 % Gazprom GDR részvény  Gazprom (RU)
2017 -11,80 % -13,91 %| |TATNEFT PAO-SPONSOREDADR részvény  TATNEFT (RU)
2016 50,80 % 48,83 %| [X5 Retail Group NV-Regs GDR részvény X5 Retall Group NV-Regs GDR (RU)
2015 11,61 % 9.86 % 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
2014 -32,35 % -31,22 % LUKOIL GDR NEW
2013 -1.93% -119%| A részvények szektoronkénti megoszlasa:
2012 4,76 % 7,91 %] Pénziigy 13%
2011 -11,05 9 -12,34 9
% % Mapi fogyasztasi cikk 9%

2010 35,75 % 35,82 % Alapanyag 26%
2009 78,23 % 103,33 % eqyéb 6%
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 20,55 %
Abenchmark heti hozamokbdl szzmolt évesitett szorasa: 21,05 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

Kockazati besorolas a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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