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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714282

Indulas: 2014.12.18

Devizanem: usD

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 4 961 391 098 HUF
USD sorozat nettd eszkozértéke: 338 992 USD
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 0,791234 USD

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az altala felwett pozicidk segitségéwel, megfelel6 kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénb6z6
befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi
specifikacid nélkul valogatni. Az alap kildnb6z6 eszkdzokben levd kdzép és hosszu
tdvi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonwetel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivili hataridés Ugyletek segitségéwvel vehet fel ételi, illetve eladasi poziciokat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat gy kombinalja,
hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
bankbetéteket jelent6sen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl ki
maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globalis,
pozicisinak jelentés részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurépai Unid
tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott limitek és
szorzészamok figyelembe \ételéwel tokedttételes, illetve nettd eladasi (short)
poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zit., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zt.,
Takarékbank Zrt

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -5,32 % 0,80 %
2018 -5,56 % 0,31 %]
2017 0,14 % 0,20 %
2016 7,92 % 1,22 %,
2015 -12,99 % 1,50 %,

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.04.01 - 2019.03.31
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— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap USD sorozat

- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idd:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmdlt idészaki szérasa alapjan:

I I U A R A e B e A

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kbzepes jelentds magas

Tovabb folytattak az emelkedést marciusban a fébb részvénypiacok, igy 2012 6ta a
legiobb elsé negyedéwet zarta az eszkdzosztaly. Az eréstdés leginkabb a pozitiv
befektetéi szentimentnek wolt kdszénhetd, az elemzdk nem javitottdk érdemben
eredmény elérejelzéseiket, ami azt is jelenti, hogy dragabbak lettek a részvények az
év elejéhez képest. A honap elején még a varakozasoktdl elmaradd adatsorok
(munkaer6piac, amerikai kereskedelmi deficit) és a nowekedési félelmek tartottak
nyomas alatt a részvényeket, azonban a kereskedelmi haboru kérili optimizmusnak
és a piacbarat FED-nek koszdnhetéen sikeriilt a fordulat. Jegybanki impulzusokban
gazdag honap wolt a marcius. Az EKB a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott
a kamatszinteken, ugyanakkor bejelentette a TLTROIlll-at (a hosszabb lejaratd
refinanszirozasi miwelet harmadik hullamat), amellyel olcsé forrasokat kivannak
nyUjtani a bankoknak. Emellett a hazai jegybank is megtartotta a kamatdodntd Glését,
ahol a varakozasoknak megfeleléen 10 bazisponttal szlkitették a kamatfolyosét,
azonban a jegybankelndk kiemelte, hogy ez egyszeri dontés wolt, igy mindez nem
jelent monetaris politikai fordulatot. A dontés hatasara gyenguini kezdett a forint mind a
fejlett mind a régi6s devizakkal szemben, ami igy segitette a kiilftldi fizetéeszkdzben
dominalt eszkdzeink teljesitményét. A hazai részvénypiacnak azonban az OTP Bank
vezetéséwel sikeriilt Uj torténelmi csucsra kapaszkodnia. A jegybanki intézkedések
hozamcsokkenést valtottak ki, igy a német 10 éves papirok hozama nulla ala esett,
mig az amerikai harom hoénapos és a 10 éwes kétvenyhozam (a valsag o6ta el6szor)
invertalodott. Brexit fronton is mozgalmas hénapot tudhatunk magunk mégétt, azonban
a végs® megoldashoz nem kertiltiink kdzelebb. Marciusban harmadik alkalommal is
elutasitottak a brit képviselék a May-tenet, annak ellenére, hogy Theresa May ezért
cserébe a lemondasét is felajanlotta. Jelenleg aprilis 12 a kitolt hataridd, igy addig kell
felmutatnia valami értékelhetét a brit dontéshozoknak, eddig egyetlen kérdésben
jutottak konszenzusra: az egyezség nélkili kilépést minden aron el kell kerlini. J&
teliesitményt ért el az alap marciusban, amihez leginkabb az alap egyedi
részvénykitettsége jarult hozza. A honapban az alap befektetései kézll az Aurora
Cannabis és a lengyel CCC \allalat teljesitett a legjobban, amit ki is hasznaltunk és
profitot realizaltunk az utébbi pozicion. Emellett a teljesitményt egy lengyel és egy
japan \idegjatékfejleszt cég emelkedése javitotta még érdemben. A kockazatok
csokkentése érdekében a hdnapban az alulteljesitd amerikai Russel 2000-ben
nyitottunk short pozici6t. Devizakitettséget tekintve forint elleni poziciét tartottunk eurd
és dollarral szemben, mig a koétvenyeink kozott a torok  kotvenykitettségen
szenvedtiink el veszteséget.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 41,06 %)
Allamkotvények 14,35 %
Nemzetkozi részvények 12,87 %
Magyar részvények 8,31 %
Kollektiv értékpapirok 3,60 %)|
Szamlapénz 19,13 %
Kowetelés 0,69 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,15 %)
Kételezettség -0,14 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 17,96 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 106,29 %
A(2) 3 legnagyobb pozicié:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
D190417 zér6 kuponos  Allamaddssag Kezelé Kozpont Zrt (HU) 2019. 04. 17.
D191120 z6r6 kuponos  Allamaddssag Kezelé Kozpont Zrt (HU) 2019. 11. 20.
HGB 2 1/210/24/24  kamatozd Alamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. (HU) 2024.10. 24.
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

D190417 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)

D191120 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 7,82 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,21 %
WAM (étlagos lejérat): 0,88 év
WAL (atlagos élettartam): 0,96 év
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