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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Poland IM Loc Net

ISIN kéd: HUO000710843

Indulas: 2012.01.03

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 93 619 376 PLN
HUF sorozat nett6 eszkézértéke: 1 067 868 091 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,378728 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aap célja, hogy a lengyel résanypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockézaﬁ jeIIemzc’Sinek megfeleléien az ANap magas kockézatL’l

tarsasagok nyllvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds
részét innen nyerik, vagy résa¥nyeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kbz&p-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Aapkezeld ide sorolja az
alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és
Tt')rt')korszég, ém a portfc’)lié dontd részét mindig a Varsoi Tézsdére bevezetett véllalatok
eldirasokon tul, a blztonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegoszas) elveit tartja
szem el6tt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kdzitt csakis a nyilvdnosan forgalomba
hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Aapkezel6 a téle
elvdrhatd maxmalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételéwel, elsésorban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi
modjat. A portfolio kialakitasakor a résavények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az

Tovabb folytattak az emelkedést marciusban a f&bb résavnypiacok, igy 2012 éta a legjobb
elsé negyedéwet zarta az eszkoOzosztaly Az er6sddés leginkabb a poztiv befektetdi
szentimentnek wlt készonhetd, az elemz8k nem javitottak érdemben eredmény
elérejelzéseiket, ami azt is jelenti, hogy dragabbak lettek a résavények az év elejéhez képest.
A hénap elején még a varakozasoktdl elmaradd adatsorok (munkaerdpiac, amerikai
kereskedelmi deficit) és a ndvekedési félelmek tartottdk nyomas alatt a részvényeket,
azonban a kereskedelmi habord korili optimizmusnak és a piacbarat FED-nek
kdészonhetben sikertilt a fordulat. Jegybanki impulzusokban gazdag hénap wolt a marcius. Az
EKB a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott a kamatsznteken, ugyanakkor
bejelentette a TLTROIll-at (a hosszabb lejaratu refinanszirozasi mivelet harmadik hullamat),
amellyel olcs6 forrasokat kivannak nydjtani a bankoknak. Emellett a hazai jegybank is
megtartotta a kamatdonté Ulését, ahol a varakozasoknak megfeleléen 10 bazsponttal
sZikitették a kamatfolyosét, azonban a jegybankelndk kiemelte, hogy ez egyszeri dontés volt,
igy mindez nem jelent monetaris politikai fordulatot. A déntés hatasara gyenguilni kezdett a
forint mind a fejlett mind a régiés devizakkal szemben, ami igy segitette a kulfoldi
fizetbeszkézben dominalt eszozeink teljesitményét. A hazai résaénypiacnak azonban az
OTP Bank wezetéséwel sikerllt Uj torténelmi cslcsra kapaszkodnia. A jegybanki
intézkedések hozamcsokkenést valtottak ki, igy a német 10 éves papirok hozama nulla ala
esett, mig az amerikai harom hoénapos és a 10 éves kétvenyhozam (a valsag o6ta elészor)
invertalodott. Brexit fronton is mozgalmas hénapot tudhatunk magunk mogétt, azonban a
végs6 megoldashoz nem keriltink kozelebb. Marciusban harmadik alkalommal is
elutasitottak a brit képvisel6k a May-tervet, annak ellenére, hogy Theresa May ezért cserébe
a lemondasat is felajanlotta. Jelenleg aprilis 12 a kitolt hataridd, igy addig kell felmutatnia
valami értékelhet6t a brit dontéshozoknak, eddig egyetlen kérdésben jutottak konszenzusra:
az egyezség nélkuli kilépést minden aron el kell kerlini. A lengyel részavénypiac
alulteljesitése végett kis minuszban zart az alap, azonban a referencia indexét
felllteljesitette. Marciusban a lengyel piacon belll a legjobb teljesitménye a kis
kapitalizacigju (small-cap) részvényeknek volt, amit a MDWIG részvények kovetnek, de mar
negativ hozammal. A portfdlioban a kdzepes kapitalizaciéju részvényekben bizunk a
leginkabb, igy az alap az off-benchmark részvényekben is jelentés aktiv pozciét vallal. A
szektorokat tekintve a bankszektorban alakitottunk ki alulsulyos pozciét, mig a
videojatékfejleszté cégekbdl kis felllsulyt tartunk.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2019.03.31

Aapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori tdrényes = , p
maximumot. A résavény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 Ggy hatarozza meg, Eszkéz t','_m,’s,a - mszarar:y
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovbbeni kockazatok és hozamok Ne'mzeikc')z résavenyek 99,51 OA’
fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark  |SzZamlapénz 0,46 %]
hozamnéal magasabb eredményt érjen el. Az Aap eszkdzeit 30%-ot meghaladd mértékben  |KOveteles 0,08 %
nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi tdnényi szabdlyozasnak megfeleléen akar |Kételezettség -0,04 %)
100% is lehet a portféliéban a rész&nyek aranya. Osszesen 100,00 %)
Szarmaztatot igyletek 000%
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt, CONCORDE Ertékpapir Zrt, Raiffeisen [Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)
Bank Zrt.

i . i A(z) 5 legnagyobh pozicio: |

Eszhéz tipus  Partner / kibocsito Lejaral

Idétav Befektetési jegy Benchmark| (pkoBak részvény PKO Bark (PL)
indulastol 4,54 % 3,09 %| |POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN  részvény POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN (PL)
2018 -10,05 % 10,92 %] Poiski Koncem Naftowy részvény PL Konoem Nafiowy (PL)
2017 28,61 % 28,15 %)| (Bark Pekao SA részvény Bank Pekao SA (PL)
2016 6,87 % 4,66 %| |KGHM Poska SA részvény KGHM Ploska SA (PL)
2015 11.01% 12,48 % 10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok
2014 1,62 % 1,10 %| [PKOBank
2013 -0,37 % -1,33 %

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.04.01 - 2019.03.31
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----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 17,01 %
Abenchmark heti hozamokbdl szzmolt évesitett szorasa: 16,85 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Tartds fogyasztasi cikk 11%

Energia 15%
Alapanyag 10%
Informatika 6%

egyéb 18%

Pénzigy 40%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

3hoé 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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