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Aegon Koézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezels: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

xgtztl?nazb: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
45% MSCI Emerging Markets Poland Net Total Return Local Index+ 15%

Benchmark MSCIAustria Net Total Return + 15% MSCI Emerging Markets Czech Republic

Osszetétele: Net Total Return Local Index + 15% MSCI Emerging Markets Hungary Net
Total Return Local Index + 10% MSCI Romania Net Total Return

ISIN kéd: HU0000709530

Indulas: 2011.01.11

Devizanem: HUF

Ateljes alap

nettd 17 033 881 996 HUF

eszkozértéke:

Intézményi

sorozat nettd6 10 408 488 465 HUF

eszkozértéke:

Egyjegyre

juté nettd 6,016702 HUF

eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célia a kdzEp-kelet-eurdpai régié résavénypiacokon valé befektetés. Azon
befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszi tawi
teljesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-0os részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap
kockazatanak optimalizilasa. A kockazat csokkentése érdekében az Aapkezeld a
legkortltekintébben valasztia ki a portfélioba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényezsirdél, és mélyrehatdé szamitdsokkal tamasztja ala
dontéseit.AzAlapa koézép-eurdpairégio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszg,
Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban SZovénia, Honatorszag, Oroszorszag,

PIACI OSSZEFOGLALO:

Tovabb folytattak az emelkedést marciusban a f&bb résavnypiacok, igy 2012 6ta a legjobb
els6 negyedéwet zarta az eszkbzosztaly. Az er6sddés leginkdbb a poztiv befektetoi
szentimentnek wolt k&szdnhetd, az elemz8k nem javitottdk érdemben eredmény
elérejelzéseiket, ami azt is jelenti, hogy dragabbak lettek a résavények az év elejéhezképest.
A hoénap elején még a varakozasoktol elmaradé adatsorok (munkaerbpiac, amerikai
kereskedelmi deficit) és a novekedési félelmek tartottdk nyomas alatt a részvényeket,
azonban a kereskedelmi habort kérili optimizmusnak és a piacbarat FED-nek
kdszdnhetben sikertlt a fordulat. Jegybanki impulzusokban gazdag hénap volt a marcius. Az
EKB a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott a kamatszinteken, ugyanakkor
bejelentette a TLTROlll-at (a hosszabb lejaratu refinanszirozasi mivelet harmadik hullamat),
amellyel olcs6 forrasokat kivannak nydjtani a bankoknak. Emellett a hazai jegybank is
megtartotta a kamatdont6 Ulését, ahol a varakozasoknak megfeleléen 10 bazsponttal
sZikitették a kamatfolyosét, azonban a jegybankelnok kiemelte, hogy ez egyszeri dontés volt,
igy mindez nem jelent monetaris politikai fordulatot. A déntés hatasara gyenguini kezdett a
forint mind a fejlett mind a régiés devizakkal szemben, ami igy segitette a kulféldi
fizetdeszkbzben dominalt eszkdzeink teljesitményét. A hazai részvénypiacnak azonban az
OTP Bank vezetéséwel sikeriilt Uj torténelmi csicsra kapaszkodnia. A jegybanki
intézkedések hozamcsokkenést valtottak ki, igy a német 10 éves papirok hozama nulla ala
esett, mig az amerikai harom hénapos és a 10 éves kétvényhozam (a valsag ota elészor)
invertalédott. Brexit fronton is mozgalmas hénapot tudhatunk magunk mogétt, azonban a
végsé megoldashoz nem keriiltink kozelebb. Marciusban harmadik alkalommal is
elutasitottak a brit képvisel6k a May-tervet, annak ellenére, hogy Theresa May ezért cserébe
a lemondasat is felajanlotta. Jelenleg aprilis 12 a kitolt hataridd, igy addig kell felmutatnia
valami értékelhet6t a brit dontéshozoknak, eddig egyetlen kérdésben jutottak konszenzusra:
az egyezség nélkili kilépést minden aron el kell keriini. Jo teljesitményt ért az alap
marciusban azonban minimalisan alulteljesitett az osztrak piaci fellilsulyos stratégiank
kdvetkeztében. Marciusban a legjobb teljesitményt a roman és a magyar piac érte el, mig az
oszrak és a lengyel piac lokalis devizaban nem woltak képesek emelkedést felmutatni. Az
alapban jelenleg a magyar és az osztrak piac van felulsulyozva, mig a szektorokat tekintve az
ingatlan és a telekom szektor emelkedésében bizunk a leginkabb, mikézben az
olajszektorban alulstlyos pozciét alakitottunk ki.

AZ ALAP ESZKOZ(3SSZETETH_E2019.03.31

Torokorszag) orszagainak Vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol,d ea zAa e 3 z

befektethet%)gyéb fejgléd('i, és fejlett kilfoldi vallalatok részvényeig: valamint egyéb ookt | 5262 tipusa Reszarany

befektetési értekpapirokba is. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is | \emzetkod részaények 75,16 %

fedezheti hataridés devizapozicickkal. Az Aap portiolicjanak hatékony kialakitasa céljabol [Megyar résaenyek 19,77 %)

hataridés ~ részényé sindexigyletekalkalmazasai s megengedett. A likviditas |Kollektivértekpapirok 1,15%

biZtositasanak érdekében azAlap a zallampapirok kdzill a zAKK altal a Magyar Alam  (Szamlapénz 3,98 %

nevében forgalmazott allampapirokat kivanja portfélidjaban tartani. Kételezettség -0,09 %
FORGALMAZOK Kovetelés 0,05 %

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank [Osszesen 100,00 %)

Hungary Zrt. Szarmazatott tigyletek 7,65 %]

Netto korrekeios tokeattétel 107,65 %

Id6tav Befektetési jegy Benchmark Alz) 5legnagyobb pozicio: |

indulastol 3,71 % 1,16 %| |Eszkéz tipus  Partner / kibocsato Lejé’d|

2018 746 % 7,91 %]| |OTP Bark irzsiészvény  részvény Orszéqos Tekarekpérztir és Kereskedelmi Bark Nyrt (HU)

2017 27,00 % 25,00 %| (WIG20 INDEXFUT Jun19 Vétl derivativ Erste Bef. Hun (HU) 019.06. 21.

2016 812 % 596 % |CEZ részvény CEZAS (C2)

2015 -0,80 % -2,82 %| |ErsteBark részvény ERSTE BANKAG (AT)

2014 3,53 % 0,69 %| |Komercni Banka részvény Komereni Banka (C2)

2013 131 % -4,66 %) 10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkézok

2012 18,51 % 14,61 %| |Nincs ilyen eszk6za portfolidban

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.04.01 - 2019.03.31
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----- Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat
----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajaniattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 13,94 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 13,81 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

Arészvények orszagonkénti megoszlasa:
Cseh Kéztarsasag 15%

Ausztria 19%

Romania 10%

egyéb 3%

Magyarorszag 21%

Lengyelorszag 32%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

O | 0 0O

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

- mesdket ki ideris regyan

dacsony acsony epes J megas meges

‘EGON Befektetési Alapkezeld



